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PROSPECTO INFORMATIVO
G.B. GROUP CORPORATION
US5200,000,000.00
ACCIONES PREFERIDAS

&.0. GROUP CORPORATION {en adelante el "Emisor™} s una sociedad anonima debidamente organizada y existente de conformidad con fas teyes de fa Republica de
Panama mediante Eseritura Piblica No. 4087 del 20 de abrif de 1993 dela Notaria Decima def Circuito de Panama, inscrita al rolio 38477, ficha 271731, imagen 0087,
desde el 22 de abril de 1993 con demicilio principat en Calle 50, Torre Glokat Bank, leléfono (507} 206-2000, fax {207} 206-2007, Apartads Postal 0831-01843,

Certa publica de doscientas mi {200,000} Acciones Preferidas, con un valor nominal cada vra de mil dotares {U553,000), moneda de cursa tepal de fos Estados Unidos
de America {ea adelante las "Agciones Preferidas®}, @ ser emitidas en forma aominativa, registrada v sin cupones, sin derecho a voz ni a voto, paro con derechos
econdmicos, v sujeta a fos términos que se describen en este Prospecto Informative. B valor nominal de fa emision de las Accianes Preferidas serd de mil dolares
{US51,000), moneda de curso tegal de fos Estados Unidos de América o maltiplos enterns de M Dolares {U551,000.00) moneda de curso legat de fos Estadas Unidos
de Amdrica. Las Acciones Preferidas serdn ermitidas en Series, cuyos montos y rendimieaios de dividendo anual serdn determinados segun fas necesidades del Emisor
y i3 demanda det mercado en ef momento de emisidn de cada Serie, ba base para el cilculo del rendimiento serd AB5/360. EF Emisar notificard a ia
Superintendencia def Mercado de Valores v a la Balsa de Valores de Panamié, $.A, los términns v conditiones de cada una de las Series a emilir, incluyendo sin
lmitarse, la Fecha de Oferta Respertiva, Fecha de Emision Respectiva, el monto y cantidad de acciones, el rendimiento de dividendo, [a tasa porcentus, la periodicidad
dof pago de fos dividendos (Fechals) de Pago de Dividendes), upg vez declarados, v 5i son acemisdativas, sl menas dos {2} dias habiles antes de ta Fecha de Glerta
Respectiva, mediante un suplemento al Frospecto Informativo, Las Accicnes Preferidas no tienen derechn 3 voz ni a volo, pero tendrdn darecho a percibir fos
dividendos cuando sean declaradas por l2 funta Drectiva v con preferoncia 8 1os tenedores de atriones comunes. £ derecha a voz v a voto fe correspende
exclusivamente a las acCiones comunes, 2 razoén de un {1} volo por cada accidn. Las Acciones Preferidas devengardn un dividends anual na seumulative, salvo gue
al momoenio de su emisian se disponga o contrario, sobre su valor rominal, de acuerdo con ol siguiente esgquema una ver dedarados por ba lunta Directiva los
dividendas de las Acciones Preferidas, cada inversionista devengard un dividende equivalents a un rendimiento anual fijo ef cual serd determinado por ef Emisor segun
fa demanda del marcado, af menos dos £2} dias habiles antes de 1o Fecha de Oferta Respectiva. Los dividendos de ls Acciones freferidas se pagardn notos de cualquier
impuegsto sobre dividendos que pudiese causarse. bas Acciones Preforidas son o acumiiativas, sabvo que al momento de su emision se dispanga lo contrario, y, en taf
sentido, tos dividendos serdn no acemufatives, saivo que af momeanto de 1o emisicn de jas Actiones Preferidas de cuya Serle 52 lrate se disponga lo contrario, Las
Acgiones Preferidas no Henen lecha de vencimienta, Pravio a Is emision v oferta piblica de cada sere de Acciones Preferidas, ol Emisor determinard s 1asa porcentiai
v fa periodicidad del pagoe da ot dividendos {Fechals} de Pago de Dividendes), una vez dectarades, fa cual podra ser mensual o trimestral. Los pagos de dividendos de
lay Acciones Preferidas, una ver deciarados, se hardn ea las fechas establecidas en fos suplernentos al Prospecte Infotmative correspondientes a cada Serie { cada una,
una “Fecha de Pago de Bividendos™} v hasta 1a fecha de redencidn parcial o total de fas Acciones Preforidas. £ Emisor podrd a su entera discrecids, redimir parcial o
totalmente uns & mds Series de 13y Acciones Preferidas, de aceerds ron ef procedimiento establecidn en fa Seccidn ¥ de este Prospectn nformativo. Las Acciones
Preferidas gozan de derechas preferentes sobre Ias accionas comunes en cualguier pags de dividendos o reparto de 13 cuota de tguidacion que realize ef Emisor. Las
Acciones Preferdas, tendrdn un dividends anual pagader mensual o trimiestralmente, ef cual serd no acumulativo, salvo gque at momento de la emizicn de fas
Acciones Praferidas de cuya Serie se trate se dispengi o contrario. Las Acciones Preferidas representardn aproximadamente uno punto noventa y un (1,91 veces
el capital pagado del Emisor 31 30 de junio de 2018, La Emisidn cuenta con una calificacisn de Flesge de ad-.pa, emitida por Equifibrium Calificadors de Riesgo, 5.4, 8f 39
de ortubre de 2018,

PRECIO INICIAL DE VENTA: 160%

LA GFEATA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA POR LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADGD DE VALORES. £5TA AUTORIZACION NO IMPLICA GUE LA
SUPERINTENDENCIA RECOMIENDA LA INVERSION EN TALES VALORES NI REPRESENTA OPINION FAVORABLE O DESFAVDRABLE SOBRE LA PERSPELCTIVA DEL
NEGOCIO. LA SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES NO S5ERA RESPONSABLE POR LA VERACIDAD DE LA INFORMACIGN FRESENTADA EN ESTE PROSPECTD
O DE LAS DECLARACIONES CONTENIDAS EN LAS SOLICITUDES DE REGISTRD, ASI COMO EN LA BEMAS DOCUMENTACION E INFORMACION PRESENTADA POR £L
EMISOR PARA EL REGISTRO DE 5U EMISIDN,

LA OFERTA PUBLICA DE ESTOS VALORES HA SIDO AUTORIZADA PARA SU NEGOCIACION POR LA BOLSA BE VALORES DE PANAMA, 5.A. ESTA AUTORIZACION NO
IMPLICA SU RECOMENDACION U OPINIGN ALGUNA SDBRE DICHOS VALORES O £1 EMISOR.

UNA CAUFICACION DE RIESGO ND GARANTIZA EL REPAGD DE LA EMISION.

Fecha de Oferta Inicial: 31 de octubre de 2018 Fecha de Impresidn: 25 de sctubre de 2018
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i RESUMEN DE TERMINOS Y CONDICIONES DE LA EMISION

La informacidn que se presenta a continuacion es un resumen de Jos principates términos y condiciones de fa
oferta, y el detalle de los factores de riesgos de la misma. El inversionista potencial interesado debe leer esta
seccion conjuntamente con fa totalidad de Ia informacion contenida en el presente Prospecto Informativo v
solicitar aclaracién en caso de no entender alguno de los términos y condiciones, incluyendo los factores de riesgo

de la emisién.

La Fecha de Oferta Respectiva, {3 Fecha de Emisisn Respectiva, el monto y cantidad de Acciones Preferidas, el
rendimiento de dividendo, Iy tasa porcentual, {3 periodicidad del pagoe de los dividendos (Fecha{s} de Pago{s} de
Bividendos}, una vez declarados, y si las Acciones Preferidas son acumulativas, de cada Serie serd notificada por el
Emisor a fa Superintendencia del Mercado de Valores (en adefante “SMV"} v 3 la Bolsa de Valores de Panama, 5.A,
{en adelante la "BVP"}, mediante un suplemento al Prospects tnfermativo, con al menogs dos (2} dias hibiles antes

de la Fecha de Oferta Respectiva de cada Serie,

Agquellos terminos en maytiscula estdn debidamente definidos en 1a seccién Xiii del presente documento.

Emisor: G.B. Group Corporation
Agente Estructurador Global Bank Corporation {en adelante “Glgbal” o “Estructurador”),
Clase de Valores: Acciones Preferidas {en adelante ias "Acciones Preferidas” o “Accion

Preferida”}, sin derecho a voz ni 3 voto, pero con derechos econdmicos,
emitidas en forma nominativa, registrada y sin cupones. La Oferta Piblica
de las Acciones Preferidas estars debidamente registrada ante ia
Superintendencia del Mercado de Valores de Panama vy listado en Bolsa
de Valores de Panama.

Moneda de pago de 1a ohligacion: Ddlares de los Estades Unidos de América [“Ddlares”}.
Valor Nominal, Las Acciones Preferidas tendran un valer nominal de mil défares
Denominaciones: (US51,000) moneda de curso iegal de los Estados Unidos de América, o

miltiples enteros de Mif Délares {US51,000.00} moneda de curso legal de
tos Estados Unidos de América cada una. Las Acciones Preferidas seran
emitidas en dicha denominacidn o sus mutitiplos.

Cantidad de Acciones Hasta doscientas mil (200,000) Acciones Preferidas con valor nominal de

y Monto de fa Fmision: mil ddlares (USS 1,000}, moneda de curso legal de fos Estados Unidos de
América o miltiples enteros de Mil Dolares {US$1,000.00) moneda de
curse fegal de fos Estados Unidos de América, cada una. Las Acciones
Preferidas serdn emitidas en distintas Series a opcidn del Emisor, E valor
nominat de la totalidad de la Emisidn sers de doscientos miliones de
Ddlares (U55200,000,000), moneda de curso iegal de los Estados Unidas
de América, Bl Emisor netificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores de Panamsa vy a la Bolsa de Valares de Panamd, S.A., ef monto ¥
cantidad de acciones de cada Serie a emitir, al menos dos (2} dias habiles
antes de la Fecha de Oferta Respectiva, mediante un stplements al
Prospecto Informativo.
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Precio Inicial de Venta:

Fecha de Oferta Inicial:

Fecha de Vencimianta:

Dividendgs:

Mit délares {US51,000.00), moneda de curso iegal de los Estados Unidos

de América, por accion.
31 de octubre de 2018,

Las Acciones Preferidas no tendran Fecha de Vencimiento pers podrén
ser redimidas, a discrecidn del Emisor a, segin se dispone mis adelante,
en este Prospecto Informativo.

tas ganancias obtenidas por ta sociedad gl cierre de sus operaciones
fiscales no constituyen dividendos, sino hasta gue asi hayan sida
declarados por la funta Directiva. La declaracion de dividendas viene a ser
ef método usual de aportar formaimente fas ganancias para su
distribucitn entre los accionistas. El sélo hecho de que exista una cantidad
apreciable de ganancias acumuladas no justifica la declaracidn de
dividendos, ni debe entenderse que fa Junta Directiva estd obligada a

declararios.

Una vez declarados los dividendos de las Acciones Preferidas por Ia Junta
Directiva para un periodo anual, el inversionista devengard un dividendg
a ser determinado en el momento de la emisicn de cada serie sobre el
valor nominal de 1as Acciones Preferidas.

tos dividendos de [as Acciones Preferidas  seran netos de cualquier
impuesto sobre dividendas que pudiese causarse . Las Acciones Preferidas
stlo devengaran dividendos a partir de la fecha en gue dichas acciones
sean debidamente pagadas {en adelante a “Fecha de Liguidacidn”).

Las Acciones Preferidas serdn no acumulativas, salvo que disponga o
contrario al momento de su emisién. En tal sentide, {i) las Acciones
Preferidas no acumulativas devengarin dividendos no acumiiativos, o
que significa que si en un periode de page de dividendos no se declaran
fos dividendos, éstos no se acumulan para el periodo siguiente, vy {ii} {as
Acciones Preferidas que al momento de su emision se disponga que son
acumulativas, significa que si en un periodo de pago de dividendos no se
declaran los dividendos, éstos ce acumulan para el periodo siguiente, £
Emisor notificard a fa Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y 2 a Bolsa de Valores de Panamd, S.A,, silas Acciones Preferidas
de cada Serie a emitir son acumulativas, al menos dos (2) dias habiles
antes de la fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al
Prospecto Informativo.

Las Acciones Preferidas gozan de preferencia en el pago de dividendos
frente a los tenedores de acciones comines. Por consiguiente, el Emisor
ne pagard dividendos respecto de las acciones comunes en ningun




Pago de Dividendaos;

Base de Calculo;

Redencign:

gjercicio anual en que no se hubieren declarade y pagado dividendos

respecto de fas Acciones Preferidas |

De acverdo al articulo 37 de fa Ley de Sociedades Andnimas de la
Republica de Panama, los dividendos no pueden ser declarados sino sobre
fas ganancias o sobre el exceso def activo sobre el pasive y no de otra
forma. £f Emisor no puede garantizar ni garantiza el pago de dividendos.
La declaracidn del dividendo e correspande a fa Junta Directiva gue es fa
que ejerce el controf absoluto y 1a direccidn plena de fos negacios de la
sotiedad. £n consecuencia, le incumbe a ia Junta Directiva del Emisor,
usando su mejor criterio, declarar o no dividendos. Los Accionistas
Preferidos del Emisor se podrian ver afectados en su inversion siempre y
cuando, el Emisor no genere las utilidades o ganancias necesarias que a
criterio de {a junta Directiva puedan ser suficientes para declarar
dividendos. Los dividendos de Acciones Preferidas  seran netos de
cualguier impuesto que pudiese causarse.

Las Acciones Preferidas devengardn un dividendo anual no acumulative
sobre sut valor nominal, salvo que se disponga o cantrario al mamento de
su emisian. Bl pago de dividendos una ver declarados podrd ser mensual
o trimestral. Los pagos de dividendes de {as Acciones Preferidas, una vez
declarados, se haran en las fechas establecidas en los suplementgs a
Frospecto Infotmativo correspondientes a cada Serie [cada una, una
“Fecha de Pago de Dividendos”} v hasta la fecha de redencion parcial o
total de las Acciones Preferidas. v hasta la fecha de redencidén parciat o
total de las Acciones Preferidas. £l Emisor notificars a la Superintendencia
del Mercade de Valores de Panama y a la Bolsa de Valores de Panama,
S.A., 13 periodicidad del pago de los dividendos {Fecha(s} de Pago de
Rividendos) de cada Serie a emitir, al menos dos {2} dias hahiles antes de
la Fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecto
Informativo.

Los dividendaos de las Acciones Preferidas se pagaran netos de cualquier
fmpuesto sobre dividendos gue pudiese rausarse, de manera que al
dividendo declarado se fe desconaran los impuestos sobre dividendos que
pudiesen causarse y el monto resultante sers pagado a los Tenedores
Registrados.

La base para ef célculo de los dividendos serg dias calendarias 365/360.

&l Emisor podrd a su entera discrecion, redimir parcial o totalmente una o
mas Series de Jas Acciones Preferidas, a partir de Io establecido en cada
suplemento a este prospecto informativo correspondiente a cada una de
fas Series a redimir, de acuerdo con e procedimiento establecide 1a
Seccidn (H.A.7 de este Prospecto tnformativo. En caso de redencion, el
Emisor pagard al Tenedor Registrado por cada Accidn Preferida, en |a
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Derechos de las Acciones Preferidas ;

Liso de fos Fondos:

Ausencia de Derechos de Voto:

Ausencia de Derechos de Voz:

Prelacion:

Tratamiento fiscal:

Fecha de Redencidn, (i} en ef caso de Acciones Preferidas Actumulativas,
mediante el pago del valor nominal de cada Accidn Preferida mas los
dividendos acumulados hasta {a Fecha de Redencidn, v {ii) en ¢l caso de
Acciones Preferidas Mo Acumulativas, mediante ef pago del valor nominal
junto can los dividendos declarados v devengados hasta la Fecha de

Redencién.

Las Acciones Preferidas gozan de derechos preferentes sobre las
Acciones comunes en cualquier pago de dividendo o reparto de Iz cuota
de tiguidacion que realice el Emisor.

Los fondos netos praducto de esta Emisidn seran utilizados por ef Emisor
para capitalizacion de su subsidiaria Global Bank Corporation.

Las Acciones Preferidas no tendrdn derecho de vato en las juntas
generales de accionistas, ordinarias o extraordinarias del Emisor. E
derache a voto le corresponde exciusivamente a las acciones COMUNes, a
razdn de un voto por cada accidn.

Las Acciones Preferidas no tendrdn derechn de voz i a participar en las
juntas generales de accionistas, ordinarias o extraordinarias def Emisor,

En caso de aprobarse fa liguidacién y/o disolucidn del Emisor o de
decretarse su guiebra, las Acciones Preferidas tendran prefaciénde cobro
sobre las acciones comunes det Emisar, por Io gue, la Junta Directiva del
Emisor no declarara ni pagara dividendos a sus tenedores de acciones
comunes para ningun periodo en fue no se declaren ni paguen los
dividendos de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas
correspondientes al respectivp periodo.

tmpuesto sohre la Renta con respecto a Ganmancias de Capital
Provenientes de la Enajenacion de [as Acciones Preferidas: £ articulo 334
del Texto Unico ordenadeo por la Asamblea Nacional, gue comprende el
Decreto Ley 1 de 1995 v sus Leyes Reformatorias y el Titulo H de fa Ley 67
de 2011, y conlo dispuesto enla Ley No. 18 de 2006, modificada mediante
Ia Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, no se consideraran gravables las
ganancias ni deducibles las pérdidas, provenientes de la enajenacion de
tas valores, que cumpla con o dispuesto en los numerales 1 y 2 del
precitado articulo, para los efectos del impuesto sobre la renta y del
impuesto complementario confarme ef cual no se consideraran gravables
fas ganancias ni deducibles las pérdidas que dimanen de la enajenacion de
las Acciones Preferidas siempre v cuando dicha enajenacion se deé a través
de una bolsa de valores u stro mercado organizade. En cuanto al impuesto
de dividendos debe observarse lo preceptuads en el articulo 733 dal
Cédigo Fiscal de la Reptiblica de Panama.



Silas Acciones Preferidas no son enajenadas a traveés de una bolsa de
valores u otro mercado organizado, de conformidad con la Ley Ndmere
18 de 19 de junio de 2006, {i) el vendedor estard sujeto al impuesto sohre
fa renta en fa Repuiblica de Panama sobre las ganancias de capital sobrela
venta de fos valores. Calcuiado a una tasa fija def diez por ciento {10%)
sobre la ganancia de capital, {ii} el comprador tendrs la obligacion de
retener al vendedor, una suma equivalente al cinco por ciento {595} def
valor total de la enajenacién, en concepto de adelanto al impuesio sobre
fa renta sobre la  ganancia de capital, (i} el comprador tendrd lg
abligacidn de remitir al fisco of monto retenido, dentra de los diez (10}
dias siguientes a la fecha en que surgic la abligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, Ia saciedad Emisora es sefidariamente responsable del
impuesto no pagade. Ef vendedor podrd optar por considerar el monto
retenido por el comprador como ef impuesto sobre la renta definitivo a
pagar en concepto de ganancia de capital. Cuando el adelants del
impuesto retenido sea superior al monto resultante de aplicar a tarifa del
diez por ciento (10%} scbre la ganancia de capital obtenida en Ia
enajenacicn, el contribuyente podra presentar una declaracion jurada
especial acreditando la retencién efectuada y reclamar el excedente que,
a opcidn del fisco, podrd ser devuelto en efectivo o como un crédito fiscal
para el pago de tributos administrados por fa Direccion General de
Ingresos del Ministerio de Economia v Finanzas de la Republica de
Panama. Este crédito fiscal podra ser cedido a otros contribuyentes. El
monto de fas ganancdias obtenidas en la enajenacidn de los valares no sera
acumulable a los ingresos gravables del contribuyente,

Impuesto sobre la Renta con respecto a Dividendos Generados por las
Acciones Preferidas: Los articulos 701 y 733 del Codigo Fiscal de Panamad,
tal como fueron modificados por {a ley 8 de 2010 establecen gue los
dividendos que se paguen sobre acciones nominativas estardn sufetos af
pago del impuesto sobre dividendos equivalente a una tasa del diez por
ciento {10%), siempre v cuando, los dividendos se originen de renta
considerada de fuente panamefa y gravable; y de cinco por ciento {5%)
cuando los dividendos se ariginen de rentas provenientes de fuente
extranjera, de intereses que se paguen o acrediten sobre valores emitidos
por Estsado y las utifidades provenientes de sy enajenacion y de intereses
que se reconozcan sobre depdsitos bancarios de cualguier tipo
mantenidos en bancos estahlecidos en Panamd.

El literal (h) del articulo 733 de} Codigo Fiscal de Panama prevé que las
personas juridicas no estaran obligadas a hacer la retencisn de que trata
dicho articulo sobre {a parte de sus rentas que provenga de dividendos,
siempre que fas personas juridicas que distribuyan tales dividendos hayan




Modificacianes y cambios:

pagado ei impuesto corresndiente y hayan hecho la retencion de que trata

dicho articulo.

Las personas juridicas tampoco estaran obligadas a hacer la retencion de
que trata el articulo antedicho sobre |a parte de sus rentas que provengan
de dividendos, siempre que las personas juridicas que distribuyan tales
dividendos también hayan estado exentas de {a obligacidn de hacer la
retencidn o hayan pagede el impuesto correspondiente en otras

furisdicciones.

Los dividendos de las Acciones Preferidas se pagarén netos de cualguier
impuests sobre dividendos que pudiese causarse, de manera que al
dividendo declarado se le desconaran los impuestos sobre dividendos que
pudiesen causarse y ¢l monto resultante serd pagado a los Tepedores

Registrados.

Esta seccion es un resumen de disposiciones legales v reglamentarias
vigenites y se inchiye en este Prospecto Informative con caracter
meramente informativo, y o constituye una garantia por parte del Emisor
sobre el tratamiento fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de ia
Republica de Panama dard a fa inversidn en fas Acciones Preferidas . Cada
Tenedor Registrado deberd, independientemente, cerciorarse de las
consecuencias fiscales de su inversién en {as Actiones Preferidas antes de
realizaria.

Toda la documentacion bajo la cual se desarrolia y rige la presente emisién
publica de Acciones Preferidas podra ser corregida o enmendada por el
Emisar sin el consentimiento de fos Tenedores Registrados con e
prapasite dnice de remediar ambigliedades o para corregir errores
evidentes o inconsistencias de forma en la documentacion, E} Emisor
deberd suministrar tales correcciones o enmiends a fa Superintendencia
del Mercado de Valores para su autorizacion previe a la divulgacion de las
mismas. Esta clase de correcciones y enmiendas no podrd en ningun caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de las
Acciones Preferidas . Copia de fa documentacion que ampare cualquier
correccion o enmienda serd suministrada a la Superintendencia del
Mercado de Valores quien {a mantendrd en sus archivos a fa disposicidn
de los interesados.

En ef caso que el Emisar solicite modificar los términos y condiciones de
las Acciones Preferidas v de i3 documentacian gue forma parte de esta
Emisidn, requerira el voto favorable de fos Tenedores Registrados que
representen el cincuenta y uno por ciento (519%) del salda insoluto las
Acciones Preferidas emitidas y en circulacidn en ese moments. En el caso
de una modificacién  los términos vy condiciones de las Acciones
Preferidas, se deberda cumplir con fas normas adeptadas por la
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Casa de Valores y Puesto de Bolsa:

Agente de Pago, Registroy
Transferencia:

Asesores Legales:
Legistacion aplicable:
Listado:

Registro:

Custadio:

Calificacian de Riesgo:

Superintendencia del Mercado de Valores en el Acuerde No. 4-2003 de
i1 de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008 y el que esté
vigente de tiempo en tiempo, el cual regula el procedimiento para la
presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos ¥
condiciones de valores registrados en la Superintendencia del Mercado de
Valores.

Global vaiores S A,

Global Bank Corporation

Aleman, Cordero, Galindo & Lee {“Alcogal”)

La Emision se regird por fas leyes de |z Repiblica de Panama
Bolsa de Valores de Panami, 5.A.

superintendencia del Mercado de Valores de Panama.

ad~.pa emitida por Equilibrium Calificadora de Riesgo, S.A. el 19 de
octubre de 2018




Principates Factores de Riesgo:

A. De {a Oferta.

Ausencia de Fondo de Amaertizacion o Garantia: Esta Emision no cuenta
con garantias reales ni perscnales ni con un fonde econdmico gque
garantice el pago de dividendos. Por tanto, los fondos gue genere ef
Emisor en el giro normal de su negocio seran ias fuentes ordinarias con

gue cuente el Emisor para s declaracion y pago de dividendos.

Las Acciones Preferidas gorzan de derechos preferentes sobre las acciones
communes en cualquier pago de dividendos o reparto de {a cuota de
figuidaciaon gue realice el Emisor.

Ef articulo 39 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas, el cual es
aplicable al Emisor, establece que los accionistas sélo son responsables
respecto a los acreedores de {a sociedad hasta la cantidad gue adeuden a
cuenta de sus Acciones. En caso de guiebra o insolvencia, los tenedores
de Acciones totalmente pagadas no tienen que hacer frente a las
obligaciones de {a sociedad.

Fuenie de Pago de 1os Acciones Preferidas: De acuerdo con el articulo 37
de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas, los dividendes sdlo
pueden ser declarados sobre las ganancias o sobre ef exceso del activo
sobre ef pasive. El Emisor no garantiza el pago de dividendos ni aun
cuando el Emisor reportase vtilidades v {as ganandias obtenidas por el
Emisor af cierre de un efercicio anual sélo constituyen dividendos ciiando
as{ hayan sido declarados por la Junta Directiva del Emisor, La dectaracisn
de dividendos le corresponde a la junta Directiva, la cual Io dercidira
conforme a su mejor criterio. Dado que fas Acciones Preferidas son no

acumulativas, salvo que se disponga lo contrario al momento de su
emisién, la inversidn de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas
pedria desmejorarse si fa Junta Directiva del Emisor decide no declarar
dividendes aun cuando el Emisor hubiese generado ganancias,

B. Del Emisor

Girg _del Negocin: G.B. GROUP CORPORATION, es una tenedora de
acciones de una entidad bancaria, Global Bank Corporation y que a través
de ésta, su principal subsidiaria su negocio gira en torno a la industria
bancaria y financiera. Condiciones adversas, causadas ya sea por
nestabilidad politica en Panama, por condiciones propias de 1os mercados
financieros o por desmejoras en la situacion financiera de sus subsidiarias,

podrian dificultar la obtencidn de nuevos financiamientos y desmejorar la
capacidad de crecimiento vy generacidn de utilidades del Emisor.
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fiesgo de liquidez de Fondeo: El Emisor depende de la base de clientes
de Global Bank Corporation, de instituciones financieras y del mercade de
capitales (emision de titulos valores) para financiar su crecimiento y
manejar su flujo de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por la
inestabilidad politica en Panamd, por condiciones propias de la econgmia
panamena o por desmejoras en {a situacion financiera def Emisor v sus
subsidiarias, podria dificultar la obtencién de nuevos clientes y
financiamientosy desmejorar {3 capacidad de generacién de utilidades de!

Emisor.
C. Del Entorno

Perspectivas Ecopdmicas: Esta Emisidn es una emision de Acciones
Prefesidas de una institucién gue es una tenedora de acciones bancarias
principalmente. Los ingresos como fuentes de pagos ordinarios ¥
extravrdinarios de la presente Emisidn estan ligados al comportamiento
de la economia del pafs. No ohstante, el comportamiento de los Estadas
Unidos de América y algunos paises suramericanos y de fa region influyen
en 1a evolucién de 1a economia de Panama, por lo que al producirse una
desaleceracién en Jas actividades econdmicas en algun pais de i region
se podria alectar de manera indirecta negocio usual del Emisor. Ef Emisor
no puede garantizar que circunstancias econdmicas afectardn su situacidn
financiera, negocio o resultados de la operacidn del negocio y, como
consecuendia, su capacidad de repago de las Acciones Preferidas.

Considerande fa posibilidad de un resultado negative de la economia
global, Panama podra verse afectado dependiendo del impacto directo o
indirecto que este resultado pudiese tener sobre nuestra economia. Se
puede cansiderar que esto podria influir en la situacién financiera def
Emisor, al verse este afectado por la disminucién del consumo de créditos
o delinterés de obtencion de bienes a traves de lgs servicios ofrecidos por
gl Emisor,

0. De la industria

Legislacidn: tas actividades realizadas por el Emiser estan sufetas a
factares de riesgo propios det sector comercial e industrial panamefe,
cambios en el entorno econdmica local & internacional, la politica exterior,
o los regimenes arancelarios e impaositivos panameiias.

Por ser ef Emisor la sociedad controladora del 100% de fas acciones de un
banco {ocal como o es Glabal Bank Corporation, el mismo se ve
influeciado por los riesgos propios de la industria bancaria y cualquier
cambio que se de en los marcos regulatorios de esta industria.
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Se debe considerar gue cualquier cambio sobre Jas normas de la industria
bancaria o def comercio en Panamad, podrian afectar de manera directs o
indirecta al ejercicio del negocio principal del Emisor, imposibititando o
disminuyendo ia capacidad adguisitiva de efectiva o recursos tiguidos de
este, para hacer frerte at cumplimiento de la obligacién de las Acciones
Preferidas .

El marco regulatorio de fa industria bancaria en Panami ha evolucienado
significativamente en fos (limos afios exigiendo estandares mis
FIgUrosos en términos de supervision bancaria, cumplimiento con narmas
internacionales, divulgacion de informacién y actividades y otros
requerimiencts, en linea con paises mas desarrolfados. Aungue las
tendencias recientes publicadas por fa Superintendencia de Banco de
Pananma y del Ministerio de Economia y Finanzas de la Repuiblica de
Panama indican que la industria bancaria continda un crecimiento
positive en el sector interno, el Emisor no puede garantizar que lag
relaciones polilicc-econdmicas de Panams con sus principales socing
comerciales pueden tener un impacio en las regufaciones internas para la
kanca, pudiendo ocasionar cambios en los reguerimientos de reservas
sobre préstamos o inversicnes, adecuacion de capital y requerimientos de
fiquidez, entre otros. Ademds, las condiciones de fa industria de a banca
en general en Panama estan ligadas estrechamente a tos acontecimientas
en los mercados financierns internacionales, sohre todo & Ia politica
monetaria de los Estados Unidos de América, o cual podria tener
repercusiones sobre lastasas e interésy el costo de fondos de Global Bank
Corporation, principal subsidiaria del Emisor,

No existe en el Sistema Bancario Nacional uns entidad gubernamentai que
actie como prestamicsta de ditimo recurso a fa cual puedan acudir
instituciones bancarias que tengan problemas temporales de fiquidez o
que requieran asistencia financiera,
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il FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo explican aquellas circunstancias que pueden afectar negativamente el rendimiento o la
liquidez de las Acciones Preferidas de cada una de las Series de la Emision y que, consecuentemente, pueden
acarrear pérdidas a los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas. lgualmente, los factores de riesgn describen
eventos o situaciones que pueden perjudicar [a actividad def Emisor y afectar adversamente sus ganancias o flujo de
caja y traducirse en pérdidas para los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas.

A. De la Dierta

Ausencia de Fondo de Amaoritzacidn o Garantfa: Esta Emision no cuenta con garantias reales ni personales il con
un fondo econdmico gue garantice el pago de dividendos. Por tanto, los fandos tue genere el Emisor en el giro
normal de su pegocio seran las fuentes ordinarias con que cuente el Emisor para fa declaracidn v pago de

dividendaos.

Las Acciones Preferidas gozan de derechos preferentes sobre [as acciones comunes en cualquier pago de dividendos

¢ reparta de la cunia de liguidacion gue realice ef Emisor.

Ef articulo 39 de | ley 32 de 1927 sobre Sociedades Andnimas, ef cual o aplicable at Emisor, establece que los
accionistas solo san responsables respecto a los acreedores de la sociedad hasta la cantidad que adeuden a cuenta
de sus Acciones. En caso de quiebra a insolvencia, los tenedores de Accicnes totalmente pagadas no tienen gue
hacer frente a las obligaciones de 1a sociedad.

Obligaciones Financieras: La presente Emisidn no impone al Emisor limitaciones o restricciones financieras u
operativas; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para hipotecar, dar en prenda o de otra forma olorgar
garantias sobre sus bienes en beneficio de otros acreedores; ni impone al Emisor limitaciones o restricciones para
vender o disponer de sus actives; ni impone al Emisor fimitaciones o restricciones para declarar dividendos o

disminuir su capital,

Fuente de Pago de Jos Acciones Preferidas: De acuerdo con ¢! articulo 37 de la ley 32 de 1927 sobre Sociedades
Anonimas, fos dividendos sélo pueden ser declarados sobre las ganancias o sobre e exteso de! active snhre e pasivo.
Ef Emisor o garantiza el pago de dividendos ni aun cuando el Emisor repertase utifidades y las ganancias ohtenidas
por ef Emisor al cierre de un ejercicio anual sélo constituyen dividendos cuando asi hayan sido declarados por la
lunta Directiva del Emisor. La declaracion de dividendos e corresponde a la funta Directiva, fa cual o decidira
conforme a su mejor criterio. Dado que las Acciones Preferidas son no acurnlativas, salvo gue se disponga lp
contraria al momenta de su emisidn, la inversion de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas podria
desmejorarse st la lunta Directiva del Emisor decide no dedlarar dividendos aun cuando ef Emisor hubiese generado

gananias.

Liguidez v precio en el Mercado Secundario: No existe en fa Republica de Panama un mercade secundario de valores
figuide, exceptuando el programa de market makers para deuda del Gobierno; por tanto los Tenedores Registrados
de Acciones Preferidas pudiesen verse afectados en el caso de que necesiten vender fas Acciones Preferidas va que
el valor de tas mismas dependera de la demanda existente por dichos titulos en el mercado bursatil nacional,

Considerando la anterior, el valor de mercado de Ias Acciones Preferidas puede disminuir 3 una swma menor a
aquella gue los Tenedores Registrados hayan pagado por la emisidn o compra de las Acciones Prefaridas. Factares
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tales como el aumento de fa tasa de interés del mercado, gue haga mengs atractiva la inversion en aquellas Acciones
Preferidas que generen un dividende fijo, debide al monto fijo de los dividendos que devengan, y un
desmejoramiento en fa condicion financiera general del Emisor o tel entorno bancarie, pueden dar lugar a dicha
reduccicn del precie de mercado de las Acciones. €1 Emisor no se compromete 3 darle liquidez ni a crear un mercado

secundario para los Acciones Preferidas.,

Redencion: Esta emisidn de Acciones Preferidas y tada una de las series de Acciones Preferidas que serdn emitidas
hasta completarlo no tienen fecha de vencimiento, No obstante, segun Ia Serie de que se trate, las Acciones
Preferidas podrén tener una fecha fija de redencign obligatoria o ne, v de ipual forma, 1as Acciones Preferidas {ya
sea que tenga fecha fija de redencién obligatoria o nej podran ser redimidas anticipadamente a discrecién del
Emisor, sin que medie causa alguna, de forma parcial o total, en cualguier momento que coincidia con una Fecha de
Pago de Dividendos. £n caso de que el Emisor decida redimir, total o parcialmente, las Acciones Preferidas, ante
una reduccidn en las tasas de interés del mercado, fos Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas tendrian
que asumir el costo de oportunidad derivado de gue los pagos recibidos por fa redencion de las Accignes Preferidas
no puedan ser invertidos con rendimientos similares o equivalentes. De igual forma, si ef Emisar decide redimir
parcial o totalmente las Acclones Preferidas cuando dichas Acciones Freferidas se coticen por encima del valor por
el cual fueron emitidas o adquiridas, los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas que fueren redimidas

perderian la ganancia que resultaria de venderlas,

Reforma de [os Términos y Condiciones: Toda fa documentacion bajo {a cual se desarrolfa v rige Ia presente emisidn
piblica de Acclones Preferidas podrd ser corregida o enmendada por el Emisar sin el consentimiento de ios
Tenedores Registrados con ef propésite tnico de remediar ambigiiedades o para corregir errores evidentes o
inconsistencias de forma en Ja decumentacisn, £} Emisor deberd suministrar tales correcciones o enmiends a la
Superintendencia del Mercado de Valares para su autorizacion previo a la divulgacion de las mismas. Esta clase de
correcciones y enmiendas no podrd en ningin caso afectar adversamente las intereses de los Tenedores Registrados
de Ias Acciones Preferidas. Copia de la documentacin que ampare cualquier correccidn o enmienda sera
suministrada a la Superintendencia del Mercado de Valores quien la mantendra en sus archivos a la disposicion de

5 interesados,

En ef caso que el Emisor solicite modificar los términos y condiciones de las Acciones Preferidas y de a
documentacion que forma parte de esta Emisian, requerira ef vota favorable de tos Tenedares Registrados que
representen el cincuenta y une por clents (51%) del saldo insolute las Actiones Preferidas emitidas v en circulacion
€n ese momento. En e caso de uns modificacidn los términas y condiciones de las Acciones Preferidas, se deberd
cumphir con las normas adaptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en ef Acuerdo No. 4-2003 de 11
de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008 y el gue este vigente de tiempo en tiempo, el cual reguia el
procedimiento para la presentacién de solicitudes de registro de medificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en la Superintendencia del Mercado de Valores.

Riesgo por reduccién en ef precio de las Acciones Preferidas: £1 riesgo por reduccion en el precio de {a Accion
Preferida consiste en ia disminucion del valor nominal en precio de la accidn en el mercado {es decir, que su
cotizacidn sea menor a su valor norminal}, debido entre otras cosas, a un posible aumento en {35 tasas de interés del

mercado, ya que teniendo presente que & dividendo de las Acciones Preferidas es fijo, ello ocasionaria una
disminucidn en el rendimiento de fa inversian al tompararlo con la tasa de interés del mercado, pudienda causar
una disminucion del precio de mercado de las Acciones Preferidas.
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Riesgo relacionado con fa ausencia de derecho preferente de adquirir Acciones Preferidas; £l riesgo consiste en
gue no existen derechos preferentes para los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas (basados en la cantidad
praparcional de Acciones Preferidas gue éstos tengan bajo ta presente emisién} de adquirir nuevas acciones del
Emisor bajo una nueva emisidn. Esto no es asi para los Tenedores de acciones comunes del Emisor. En caso de Gire

el capital del Emisor fuese aumentado por medio de emisidn de nuevas acciones comunes en exceso del capital
suscrito, se dara preferencia a cada accionista comin de adquirir acciones comunes adicionales hasta una cantidad
proporcional al nimero de acciones gue posea antes de esta nueva emisidn,

Riesgo de acumulacion de dividendos no_declarados: Por tratarse de Acciones Preferidas no acumwativas, salvo
que se disponga lo contrario al mamento de su emisidn, en caso de ne declararse dividenrdos en un periodo
determinado, el tenedor de las Acciones Preferidas no acumuiativas dejard de percibir dividendos en dicho perioda.

Riesgo de no penalidad por redencidn anticipada: No existe ningun tipe de penalidad para el Emisor por la
realizacidn de una redencitn parcial o total de as Acciones Preferidas,

Riesgo de Parte Relacionada, Vinculos v Afiliaciones:- Glohal Bank Corporation, Agente de Pago, Registro vy
Transferencia de esta Emisidn y Global Vatores, S.A,, Casa de Valores y Fuesto de Bolsa de la presente Emisién, ambos
forman parte del mismo grupe econdémico del Emisor,

Emisiones Autorizadas:- Producto del cumplimients en ef pago de los intereses y del capital de las emisiones que el
Emisor tiene actualmente registradas, pudiese verse afectado ef cumplimiento de fos pagos de fa presente Emision
de Acciones Preferidas cuyo registro ef Emisor estd solicitando a la SMV:

1 !

§ . . Cantidad de Acciones | Mcnlu‘:a en

| Titulg Resoluciin Comunes Registradas | Cireulacion al 30
g TR | de junic de 2018
| Acciones Comunes | CNV-081-02 del 20-02-02 | 30,000,000 | US$16,570,986.00

Por otro lado, [as emisiones vigentes de Giobal Bank Corparation, principai subsidiaria del Emisor, al 30 de junio de
2018 som;

- Valares Comerciates Negociahles:

jg il Monto en

; Titulo Resolucian Monto Autorizado ! Circulacion at 30 de

E | junio de 2018

| Valores US$100,000,000.00 | US$22,071000.00

| Comerciales | Resolucidn CNV-253-06 26-0ct-06 T ] T

| Negociables | I? [

- Bonos Corporativos:

2 ;' Monta en I
! Titulo i Resohucion Monto Autorizade Circulacion al 30 de

5; ‘ junio de 2018 J
| Bonos | Resolucion CNV 156-11

L & :

| corporativos % Def13 ;igln;avo de U5$200,000,000.00 U5$10,000,000
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; " !
Bonos Emision Internacionaf US$75,000,000 US$75,000,000
Carporativos
B Resclucidn SMV-287-
onos 17 del 02 de junio de | US$550,000,000.00 US$542,947,228
Corporativos |
} 2017
a i Resplucidn SMV-676-
onas 17 del 14 de diciembre US$550,000,000.00 US$550,000,000
Corporativas de 2017

- Bonos Subordinados:

i | Montoen |
‘ Titule Resafucion Maonto Autarizado Circulacign al 30 :
’ de junio de 2018 |
! e‘ 5
! Ronos Resolucidn CNV 374-10 | i
i ; UI55150,000,000.00 Us517,437,777.00 |
i Subordinados 26 de agosto de 2010 | ’ ? §
v H i
- Bonos Perpetugs;
Monto en

Circilacion al 30 de

i
) i
¥ Au da ; ;
ante Autoriza | juniode 2018
|
i
i
§'

Titulo Resclucidn

Resolucion $MV-259-16

250,000,000.00
| del 27 de abrif de 2016 U5$250,000,000.0

Bonos Perpetuos US53116,757,600.00

R S

Ausencia de Derechos de Voto: tas Acciones Preferidas no tendran derecho de voto en las juntas generales de

accionistas, ordinarias o extraordinarias del Emisor. £l derecho a vote le corresponde exclusivamente a las acclanes
comunes, a razdn de un voto por cada accién.

Ausencia de Derechos de Voz: Las Acciones Preferidas no tendran derecho de voz ni a participar en las juntas

generales de accionistas, ordinarias o extraordinarias del Emisor,

Riesso por Uso de Jos Fondos: En caso de gue los fondos no sean utilizados segiin estd establecido en ia Seccion {ILE

de esie Prospecto informativo, se pudiera afectar la condicidn financiera dal Emiser, fimitando los fondos disponibles
para hacer frente a las obligaciones establecidas bajo esta Emisidn.

B. Det Emisor

Giro del Negocin: G.8. GROUP CORPORATION, es una tenedara de acciones de una entidad bancaria, Global Bank
Corparation v que a través de ésta, su principal subsidiaria su negocio gira en formo g la industria bancaria y
financiera. Condiciones adversas, causadas ya sea por inestabilidad politica en Panama, por condiciones prapias de
ios mercados financierss o por desmejoras en la situacidn financiera de sys subsidiarias, podrian dificultar la
obtencién de nuevos financiamientos y desmejorar Ia capacidad de crecimiento ¥ generacion de utilidades del

Emisor.
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Riesgo de Liguidez de Fondeo: EI Emisor depende de la base de clientes de Global Bank Corporation, de instituciones
financieras y del mercado de capitales {emision de titulos vaiores) para financiar su crecimiento y manejar su flujo
de caja. Condiciones adversas, causadas ya sea por la inestabilidad politica en Panama, por condiciones propias de
la economia panamela o por desmejoras en la situacién financiera del Emisor y sus subsidiarias, podria dificultar 1a
obtencién de nuevos clientes y financiamientos y desmejorar {a capacidad de generacion de utifidades def Emisgr,

Campetencia: E} Emisor, a través de su subsidiaria bancaria Global Bank Corporation asume un riesgo de
campetencia. Este riesgo de competenda podria impactar [as utilidades det Emisor en el caso de que se reduzcan
fos margenes det mercado ¥ de gue exista una tompetencia mds agresiva dentro del sector bancario, yva que sus
productas v servicios también son ofrecidas por otros bancos.

Nivel de Endeudamiento: Fi indice de endeudamiento (pasivos totsles a patrimonio de accionistas) del Emisor al 30
te junio de 2018 es de 9.68 veces. De colocarse fa totalidad de la presente Emision, el indice de endeudamiento del
Ermisor se reduciria 3 7.30 veces, La relacién de Pasivos Totales / Capital Pagada de} Emisor al 30 de junio de 2018 es
de 56.67 veces. De colocarse Ia totalidad de fa presente Emisidn, los Pasivas Tatales / Capital Pagado se reduciria a

1949 veges,

£f Emisor debera cumplir con todos los requerimientos regulatorios asi come cualesquiera normas, acuerdos, y
reglamentaciones qgue le apliguen,

El Emisor mantenda instrumentos financieros fuera del estado de situacion financiera, con riesgo crediticio que
resullan def curso normal de sus operaciones y [os cuales involucran elementos de riesgo crediticio y de liguide:z.

Riesgo por adecuacion de capital de |2 subsidiaria Global Bank Corporatian: De acuerde a regulaciones estaldecidas
por la Superintendencia de Bancos de Panama el indice de adecuacién de capital segun Basilea no debe ser inferigr
at 8.0% fa media ponderada del Centro Bancario Internacionsl al 30 de marzg de 2018 fue de 15.75% sin embarga,
fa de Global Bank Corporation 30 de marzo de 2018 fue de 14.88%, esto nas indica gue la principal subsidiaria def
Emisor estd por debsjo de Iz media de sector, lo que podriz afectar su posicion dentro del sector baneario lo cual

podria afectar de manera importante al Emisor.

Rigsgo por ausencia de prestamista de Gltimo recursa: tl sistema bancario de Panams carece de una entidad del
gobierno que actde como prestamista de dltimo recurse al cual puedan acudir las instituciones bancarias que
presenten problemas temporales de fiquidez o que requieran de asistencia financiera, Ademas los depdsitas no
estdn asegurados por ninguna agencia gubernamental panamefia.

Razones Financieras:

Al pericdo del 30 de junio de 2018, el Emisor feporta una atilidad por la suma de US566,597,334. De 13 misma
manera, el Emisor reportaba un patrimanio de US$579,217,139 ai periodo Auditade del 30 de junio de 2017 v de

’

U5%614,029,238 ai periado del 30 de junio de 2018,

Razdn ROA: ta razon ROA del Emisor para el periodo auditada del 30 de junio de 2017 era de 1.18%, mientras que

ai 30 junio de 2014 era de 1.02%.

Razdn ROE: La razén ROE del Emisor para el periodo auditado del 30 de junio de 2017 era de 13.8%, mientras que af
38 junio de 2018 era de 11.1%
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Razon de Apalancamiento: El indice de endeudamiento (pasivas totales a patrimonio de accionistas) def Emisar al
30 de junio de 2018 es de 9.68 veces. De colecarse {a totalidad de fa presente Emisidn, el indice de endeudamiento
dei Emisar se reduciria a 7.30 veces, La refacidn de Pasivos Totales / Capital Pagado del Emisor al 30 de junio de 2018
es de 56.67 veces. De colocarse la totalidad de Ia presente Emisidn, los Pasivos Totales / Capital Pagado se reduciria

a 19.49 veces.

Riesgo de Tasa de Interés: Las inversiones en valores e instrumentos de deuda estan sujelas a los riesgos de

fluctuaciones en tas tasas de interés.

Riesgo de Mercado: Es el riesgo de que ef valor de un activo financiere del Emisor se reduzca por causa de cambios
enlas tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras variables financieras, asf
como ta reaccidn de los participantes de los mercados a eventos politicos v econdmicas. Estos elementos causan
que el Emisar esté sujeto a pérdidas latentes como a ganancias potenciales.

Riesgo de Crédito Operativo: En caso que ocurra algln evento en el entorno econdmico, social o politico del pals,
que impactaras adversamente el sistema bancario, pueidera afectar Ia ejecucién y desembolso de esta Emisidn,

Riesgo de Reduccion Patrimonial: Los términos v condiciones de las Acciones Preferidas no limitan ia capacidad del

Ermizor de gravar sus bienes presentes y futuros, ni imponen restricciones para recomprar sus acciones o reducir su

capital.
C. Del Entorno

Perspectivas Econtmicas: Esta Emisidn es una emision de Acciones Preferidas de una institucion que es una
tenedara de acciones bancarias principalmente. Los ingresos como fuentes de pagos ordinarios vy extracrdinarios de
la presente Emision estédn ligados al compartamiento de la economia del pafs. No abstante, el comportamiento de
tos Estados Unidos de América y algunos paises suramericanos y de la regién influyen en la evolucién de fa economia
de Panama, por lo que al producirse una desaleceracion en las actividades econémicas en algun pais de la region se
podria afectar de manera indirecta negocio usual det Emisor. £ Emisor no puede garantizar que circunstancias
econgmicas afectardn su situacion financiera, negecio o resultades de la operacion del negoecio vy, como

consecuencia, su capacidad de repago de tas Acciones Preferidas.

Considerande la posibilidad de un resultado negativo de 13 economia global, Panama podrd verse afectado
dependiendo del impacto directo o indirecto gue este resultado pudiese tener sobre nuestra economia. Se puede
considerar que esto pedria influir en la situacién financiera del Emisor, al verse este afectado porla disminucion del
consumo de créditos o del interés de ohtencidn de bienes a través de las servicios ofrecidos par el Emisor,

Riesgo Politico: La condicidn financiera del Emisor puede verse afectada por cambios en las politicas econdmicas,
rnonetarias y otras politicas def gobierno panamefio, el cual ha ejercido y continta ejerciendo influencia sobre varigs
aspectos que afectan al sector privade. Por ende, ciertos cambios en estas peliticas pueden tener un impacto
negativo en el negocio del Emisor, aungue resulta dificil anticipar dichos cambios y la magnitud del impacto,

El Emisor no puede garantizar que el gobierno panamefio no intervendrd en ciertos sectores de la economia
panamefia, de manera que afecte desfavorablemente el negocio v operaciones del Emisor y Ia capacidad del Emisor
de cumplir con sus ebligaciones bajo las Acciones Preferidas,
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Riesgo refacionado a paliticas tributarias: Ef Emisor no tiene contral o injerencia sobre fas politicas tributarias de la
Republica de Panamd, por lo cual no garantiza que se mantendrd el tratamiento fiscal actual en cuanto a los
dividendos devengados por las Acciones Preferidas o las ganancias de capital proveniente de la enajenacion de las
Acciones Preferidas . £1 Emisor no puede garantizar que se mantendra el tratamiento fiscal actual en cuanto al
Impuesto sobre la renta proveniente de [a enajenacion de las Acciones Preferidas  ya que fa eliminacicn o
modificacion de normas fiscales compete a las autoridades nacionates. Cada Tenedor Registrado de Acciones
Preferidas deberd, independientemente, cercigrarse de las eonsecvencias fiscales de su inversion en las Acciones

Preferidas antes de invertir en las mismas,

Riesgo jurisdiccional: £ Emisor es una sociedad andnima debidamente incorporada y organizada conforme a fas
feyes de Ia Repiblica de Panamad, v como tal, es una persona juridica de derecho y estd sujeta a posibles acriones
fegales por parte de entidades e instituciones de orden publico o personas naturales o juridicas.

Riesgo de inffacion: Existe un riesga de un aumentn generatizado y continuo en los precios de bienes, servicios v
factores productivos que pudiesen generar una caida en el peder adquisitive del dinero. Esto puede ocasionar
consecuencias adversas en las inversiones a fargo plazo debide a fa inseguridad en el valor real de los fujos futuros
yfa consecuencias favorables para tos deudores debidos a la disminucidn del valor rea de las cuotas de los

prestamos.

b, e la Industria

Legislacion: Las actividades realizadas por el Emisor estan sujetas a factores de riesgo propios del sector comercial
e industrial panamefio, cambios en el entorno econdmico local e internacional, {a politica exterior, ¢ los regimenes

arancelarios e impositivos panamenos,

Por ser el Emisor I3 sociedad controladora del 100% de 1as acciones de un baneo lacal come o es Global Bank
Corporation, el misma se ve influeciado por fos riespos propios de la industria bancaria y cualguier cambio que se de
en fos marcos regulatorios de esty industria.

Se debe considerar que cuslquier cambio sobre las normas de 3 industria bancaria o del comercio en Panama,
podrian afectar de manera directa o indirecta 3l ejercicio del negocio principal del Emisor, imposibilitando o
disminuyenda [a capacidad adquisitiva de efective o recursos liquides de este, para hacer frente af cumplimiento de
fa ohligacidon de las Acciones Preferidas |

Et marco regulatorio de la industria banearia en Panama ha evolucionado significativamente en fos altimaos afios
exigiendo estandares mas rigurosas en términos de supervisién bancaria, cumplimiento con normas internacionales,
divulgacion de informacion y actividades ¥ oiros requerimienots, en finea con paises mdas desarrofiados. Aungue ias
tendencias recientes publicadas por la superintendencia de Banca de Pananma v del Ministerio de Economia y
Finanzas de la Repiblica de Panam3 indican que la industria bancaria continta un erecimiento positivo en el sector
interno, el Emisor no puede garantizar que las relactones politico-econdmicas de Panama con sus principales socios
comerciales pueden tener un impacto en las regulaciones internas para la banca, pudiendo ocasionar cambios en
los requerimientos de reservas sohre preéstamos o inversiones, adecuacion de capital y requerimientos de liquidez,
entre otros. Ademas, las condiciones de ia industria de fa banca en general en Panama estan ligadas estrechamente
a los acontecimientos en los mercades financieros Internacionales, sobre todo a la politica monetaria de los Estados
Unidos de América, lo cual podria tener repercusiones sobre las tasas e interés y el costo de fondos de Glohal Bank
Carporation, principal subsidiaria del Emisor.
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No existe en ef Sisterna Bancario Nacional una entidad gubernamental que actide como prestamista de Rltimg
recurso a la cual puedan acudir instituciones bancarias que tengan problemas temporales de liquidez o flue

requieran asistencia financiera.

Riesgo por competencia: Ef Emisor, a través de su subsidiaria bancaria, Global Bank Corporaton, asume un riesgo de
competencia. Este riesgo de competencia podria impactar las utifidades de! Fmisor en el caso de que se reduzcan
fos margenes def mercade y de que exita una competencia méas agresvia dentro del sector bancario, ya que sus

productos y servicios también sen ofrecidos por otros bancos.

Rigsgo de volatilidad: Todss los valores listados en bolsas tanto nacicnales coma internacionales estan sujetos a

fuertes variaciones en sus catizaciones,
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Ht. DESCRIPCION DE LA OFERTA

A, Detalles de [a Oferta

£1 Emisor, segiin consta en certificacion secretarial de fecha 24 de agosto de 2018, autorizo la emision de una oferta
pubfica de una Dferta Pablica de Acciones Preferidas emitidas en forma nominativa, registrada y sin cupones, sin
derecho a voz ni a voto, pero con derechos econdmicos, con un valor nominal de hasta Doscientos Millones de
Ddlares {LS5200,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América, consistente ep cien mil
(100,000) Acciones Preferidas con un valor nominal de mil Bdlares {551,000}, moneda de curse legal de {os
Estados Unidos de América, cada una. Las Acciones Preferidas devengaran un dividendo anual no acumudative,
salvo que al momento de su emisidn se disponga o contrario, sobre su valor nominal. En otras palabras, fas Acciones
Preferidas serdn no acumulativas, salvo que se disponga lo contrario al momento de su emisicn, en {al sentide i)
las Acciones Preferidas no acumulativas devengarin dividendos no acumulativos |, es decir, que si en un periodo de
pago de dividendos no se declaran dividendas.éxtos no se acumulan para ef ejericio siguiente, v {il} fas Acciones
Preferidas gue al momento de su emisidn se disponga que son acumulativas, devengaran dividendes acumufativos,
es decir, que si en un perido de pago de dividendos no se declaran dividendos, éstos se acumulan para ef periode
siguiente. Las Acciones Preferidas no tienen fecha de vencimiento. Las Acciones Preferidas gozan de derechos
preferentes sobre fas scciones comunes en cualguier pago de dividendos o reparto de ta cuota de liguidacion que
realice el Emisor,

Las Acciones Preferidas no tendrin Fecha de Vencimiento pero podran ser redimidas, a discrecidn del Emisor, segin
se dispone mds adelante en este Praspecto informative.

Las Acciones Prefaridas serdn ofrecidas por G.B. Group Corporation a titulo de Emisor.

Bl Emisor podrd efectuar emisiones de ias Acciones Preferidas, en tantas Series como fa demanda del mercado
reclame, hasta completar el monto total autorizado de hasta doscientos millones de Délares {US$200,000,000.00) v
que fa nueva venta de fas Acciones Preferidas se realice dentro de los plazos estiuplados en el presente Prospecto

informativo.

De colocarse {a totalidad de la Oferta Poblica de las Acciones Preferidas, ef capital pagado dei Emisor seria de
trescientos cuatro millones ochacientos treinta vy cinco mil cuatrocientos treinta y seis dolares {US5304,835,436}
Las Acciones Preferidas representardn aproximadamente, Emision Total / Capital Pagadoe sera 1.91 veces el capital
pagade det Emisor al 30 de junio de 2818, Las Accianes Preferidas que se emitan no excederan la cantidad maxima
autorizada por el Pacto Social def Emisor. La “Fecha de Oferta Inicial” de tas Acciones Preferidas es el 31 de actubre
de 2018.

Las Acciones Preferidas seran emitidas en multiples Series, cuyos términos y condiciones de cada una de fas Series a
emitir, incluyendo sin imitarse, la Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisidn Respectiva, el monto y cantidad de
acciones, el rendimiento de dividendo, la tasa porcentual, fa periodicidad del pago de [as dividendos (Fechafs} de
Fago de Dividendos), una vez declarados, y si son acumulativas, seran determinados segin las necesidades de Ei
Emisor y {a demanda del mercado en el momento de emisidn de cada Serie,

ta base para el calculo del rendimiento serd 365/360. El Emisor notificara a la Superintendencia del Mercado de
Valores v a Ia Bolsa de Valpres de Panama, 5.A., los términos v condiciones de cada una de fas Series 8 emitir
incluyendo sin limitarse, la Fecha de Oferta Respectiva, Fecha de Emisidn Respectiva, el manto y cantidad de
acciones, el rendimiento de dividendo, Ia tasa porcentual v fa periodicidad del pago de los dividendos {Fecha(s} de
Pago de Dividendas}, una vez declarados, vy si son acumulativas, al menos dos (2) dias habiles antes de la Fecha de
Oferta Respertiva, mediante un suplemento al Prospecto Informative.
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La oferta publica de las Acciones Preferidas no estd dirigida a algtin tipo en particular de inversignistas. Ni los
accionistas, directores, dignatarios, y/o ejecutivos del Emisor tendran derecho de suscripeion preferente sobre las
Acciones Preferidas de !a presente Emisién. No se prohibhe la compra de Acciones Preferidas a os directores,
dignatarios, trabajadores v ejecutivos del Emisor. No se ha establecido limite en cuanto al monto de 1a inversidn en
fas Acciones Preferidas. Tampoco existe limitacion en cuanto al nimers de personas que puedan invertir en las
Acciones Preferidas. No existen circunstancias o estipulaciones que puedan menoscabar {a liguider de los valores
que se ofrezean, tales como niimers fimitado de tenederes, restricciones a los porcentajes de tenencia, v/o derechos
preferentes, entre otros.

Los acclonistas, directores y ejecutivas del Emisor no tienen derecho de suscripeion preferente sobre las Accianes
Preferidas de la presente emisién v deberan participar bajo las mismas condiciones de 105 demas inversionistas. E}
detalle y la descripeidn de los términes y condiciones es el que sipue:

1. Denominaciones, Expedicidn, Fecha, Autenticacién ¥ Registro de las Acciones Preferidas

Las Acciones Preferidas 5 de esta Emisidn seran ofrecidas pablicamente, a partir de fa fecha en gue Ia presente
emision, sea debidamente autorizada por la superintendencia del Mercado de Valores v por {a Bolsa de Valores de
Panamd, 5.A. Las Acciones Preferidas seran ofrecidas por el Emisor en denominaciones de mif Dolares (LISS1,000) o
sus miiltiplos, moneda de curse legal de Jos Estados Unidos de América y la cantidad a emitir serd de hasta doscientas
mil {200,000} Acciones Preferidas . Las Acciones Preferidas serdn emitidas en forma nominativa y registrada y no
excederan en ningn momento el monto autorizado por e Pacto Social de G 8. Group Carporation

Para que fas Acciones Preferidas sean una obligacion valida y exigible del Emisor, las mismas deberan estar firmadas
en nombre y representacion del Emisor por (i) cualesgitiera dos (2} dignatarios del Emisor, individual o
conjuntamente, o (i) quien o guienes de tiempo en tiempo autorice el Emisor y autenticados y fechados por un
empleado autorizado del Agente de Pago, Registro y Transferencia. Las firmas del Emntsor deberdp ser originales pero
fa firma del empleado autorizado del Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd ser manuscrita v original o
estar tmpresa. Adicionalmente, {as Acciones Breferidas deberdn ser refrendadas por el Agente de Pago, Registro v
Transferencia al momente de su emisidn {{a “Fecha de Emision Respectiva”} o en refacion con fas Acciones Preferidas
Clobales, conforme el Emisor e instruya mediante a anotacién de la siguiente leyenda: “Esta Accidn Preferida forma
parte de una emisidn por un monto total de hasta DOSCIENTOS MILLONES DE BOLARES {US%200,000,000.00),
maneda de curso legal de los Estados Unidos de América, v 1a misma ha sido emitida conforme al Contrato de Agencia
de Pago, Registro y Transferencia suscrito entre el G.B, Group Corporation y Global Bank Cerporation, el { i
def _}de 2018

Firmas Verificadas

Por: G.B. Group Corporation Por: Global Bank Corporation

firma Autorizada Firma autarizada

El Agente de Pago mantendrd en sus oficinas principates un registro {el "Registro” o el "Registro de Acciones
Preferidas “} en el cual snotara (1} 1a Fecha de Emisidn Respectiva de cada Accidn Preferida , el numero de Acciones
Preferidas de que sea titular cada Tenedor Registrado, y valor nominal de cada una de {as Accionies Preferidas; (2) el
nombre y direccion del Tenedor Registrado de cada una de las Acciones Preferidas que sean iniciaimente expedidas,
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asi como el de cada uno de los subsiguientes endosatarios o cesionario de las mismas (3} a forma para hacer efectivo
el pago de los dividendos y el capital {en caso de redencidn), elegida por cada Tenedor Registrado; (4) el monto
pagado a cada Tenedor Regisirado en concepto de capital {en caso de redencian} y dividendos; {5) los gravdmenes
v restricciones legales y contractuates que se han establecido sobre las Acciones Preferidas ; (6) el nambre del
apoderado, mandatario o representante de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas o de ia persona que
haya adguirido poder de direccion de acuerdo a la ley; y (7) cualguier otra infarmacidn gue ef Agente de Page,
Registro v Transferencia considere conveniente. £l término "Tenedor Registrado” o "Tenedares Registrados”
sipnifica aguelia(s} Persona{s} a cuyols) nombre{s) una Accion Preferida Global o una Accidn Preferida Individual
esté en un momento determinade inscrito en ef Registro, En caso de que el Registro fuere destruide o resultase
inaccesible al Emisor en {a Fecha de Redencidn, de haberla, por motivos de fuerza mayor o caso fortuito, el Emisor
gueda autorizado por los Tenedores Registrados a pagar et capital y/ o los dividendos de las Acciones Preferidas de
acuerdo con to indicado en las Acciones Preferidas originales emitidos y presentados para dicho propdsita.

2. Precio de Venta

El Emisor anticipa que Ias Acciones Preferidas serdn ofrecidas inicialmente a la venta en el mercado primaric de la
Bolsa de Valores de Panama, S.A., al cien por ciento {100%) de sus respectivos valores nominales, mis los dividendos
devengades, segun sea el caso. No obstante, Ias Acciones Preferidas podrdn ser objeto de deducciones o descuentos
asi como de prima o sobreprecio, segun fo determine el Emisor, de acuerdo a las condiciones gue presente el

mercado financiero en un determinado momento,

Catla Accidn Preferida sera entregada contra el pago del precio de venta acordado para dicha Accidn Preferida, mas
dividendos acumulados hasta [z Fecha de Liguidacidn, si los hubiere, de acuerde a las reglas de compensacidn y
liquidacion bursatit de la bolsa de valores de Panama en la cual se negocie. £n caso de gue la Fecha de Liguidacidn
de una Accidn Preferida sea distinta a fa de una Fecha de Pago de Dividendos, af precio de venta de la Accitn
Preferida se le sumaran los dividendos acumulados correspondientes a los dias transcurridos entre, fa Fecha de
Liguidacidny Ia Fecha de Pago de Dividendos inmediatamente precedente {6 Fecha de Emisidn Respectiva, sise trata
del primer periodo de Dividendos), siempre v cuando el dividendo haya sido declarado por ta Junta Directiva del

Emisor.
El Emisor no utilizard una entidad proveedora de precios para determinar el precio de esta Emision,

No existe disparidad entre ef precio de oferta al publico v ef costo real a los Directores, Dighatarios vy Colaboradores
del Emisor y sus subsidiarias.

3. Forma de las Acciones Preferidas

a} Acciones Preferidas Globales

El Emisor ha determinado que las Acciones Preferidas seran emitidas en uno o mas macrotitulos o titulos globales
{colectivamente, las “Agcignes Preferidas  Globales”) emitidas en forma nominativa y registrada, sin cupones.
inicialmente, las Acciones Preferidas Globales serdn emitidas a nombre de Central Latinoamericana de Valores, S.A.

instituciones que mantienen cuentas con LatinClear (los “Participantes”). Dichas cuentas serdn designadas
inictalmente por ef Emisor o la Persona gue éste designe. La propiedad de derechos bursdtiles con respecto a las
Acciones Preferidas Globales estara limitada a Participantes o a Personas que ios Participanties le reconozcan
derechos bursdtiles con respecto a los Bonos Globales. La propiedad de derechos bursatiles con respecto a las
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Acciones Preferidas Glohales serd demostrada, y el traspaso de dicha propiedad sera efectuado vinicamente a través
de [os registros de LatinClear (en refacidn con los derechos de los Participantes) y fos registros de jos Participantes
{en relacidn con los derechos de Personas distintas a fos Participantes). Mientras {as Acciones Preferidas estén
representadas por una o mas Acciones Preferidas Globales, el Tenedor Registrado de cada una de dichas las Acciones
Preferidas Globales seréd considerado como el unico propietario de dichas Acciones Preferidas en relacion con todos
los pagos, de acuerde a los términos v condiciones de [as Acclones Preferidas . Mientras LatinClear sea el tenedor
registrado de las Accienes Preferidas Globales, LatinClear serd considerado el dnico propietario de las Acciones
Preferidas representados en dichas Acciones Preferidas Globales v ios inversionistas tendran derechos bursatiles
con respecto a las Acciones Preferidas  Globales. Ningun propietario de derechos bursétiles con respecto a las
Acciones Preferidas Globales tendra derecho a transferir dichos derechas, salve de acuerdo a los reglamentos y
procedimientos de LatinClear. Todo pago de capital y dividendos bajo las Acciones Preferidas Globales se hard a
tatinClear como el Tenedor Registrade de fos mismoes. Serd respensabilidad exciusiva de LatinClear mantener los
registros refacionados con, o los pagoes realizados por cuenta de, los propietarios de derechos bursatites con respecto
a ias Acciones Preferidas Globales y por mantener, supervisar v revisar los registros relacionados con dichas
derechas bursatiles. LatinClear, al recibir oportunamente cualquier pago en relacidn con fas Acciones Preferidas
Globales, acreditara las cuentas de fos Participantes en proporcidn a sus respectivos derechos bursdtiles con
respecto de las Acciones Preferidas Globales, de acuerdo a sus registros. Los Participantes, a su vez, acreditardn
inmediatarmente las cuentas de custodia de los propietarios de derechos bursatiles con respecto a fas Acciones
Preferidas Glebales, en proporcidn a sus respectivos derechos bursatiles. Traspasos entre Participantes seran
efectisados de acuerdo a los reglamentos y procedimientos de tatinClear, En vista de que LatinClear dnicamente
puede actuar por cuenta de los Participantes, quienes a su vez actéan por cuenta de otros intermediarios o
tenedores indirectos, la habilidad de una Persona propietaria de derechaos bursatiles con respecto de fas Acciones
Preferidas Globales para dar en prenda sus derechos a Personas o entidades que no son Participantes, podria ser
afectada por la ausencia de instrumentos fisicos que representen dichos intereses. LatinClear to ha informado al
Emisor que tomard cualguler accion permitida a un Tenedor Registrado de las Accignes Preferidas fincluyendo Ia
presentacion de las Acciones Preferidas para ser intercambiadas coma se describe a continuacion} Unicamente de
acuerdo ainstrucciones de uno 0 mas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan acreditade derechos bursatiles
con respecto de las Acciones Preferidas Globales y inicamente en relacidn con fa porcion del total def capital de las
Acetones Preferidas sobre la cual dicho Participante o Participantes hayan dade instrucciones. iatinClear le ha
informado al Emisor que es una sociedad andnima constituida de acuerdo a Ias leyes de la Republica de Panama y
gque cuenta con licencia de central de custodia, liguidacion y compensacion de valores emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores. LatinClear fue creada para mantener valores en custodia para sus
Participantes y facilitar la compensacion y liquidacidn de transacciones de valores entre Participantes a través de
anctadones en cuenta, y asi eliminar la necesidad del movimiento de certificados fisicos. Los Participantes de
LatinClear incluyen casas de valores, bancos y atras centrales de custodia y podra incluir otras organizaciones.
Servicios indirectos de LatinClear estdn disponibles a terceros como bancos, casas de valores, fiduciarios o
cualesgulera Personas que compensan o mantienen relaciones de custodia con un Participante, ya sea directa o

indirectamente.

b} Acciones Preferidas Individuales

Las Acclones Preferidas Globales pueden ser intercambiadas por instrumentos individuales (“Acciones Preferidas

i tatinClear o cualquier sucesar de tatinClear netifica al Emisor que no quiere o puede continuar
come depositaria de las Acciones Preferidas Glabales o que no cuenta con licencia de central de valores, y un sucesor
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ne es nombrado dentro de los noventa (90} dias calendario siguientes a la fecha en que el Emisar haya recibido avisa

en esg sentido; o

i Un Participante soficita por escrito a LatinClear fa conversidn de sus derechos bursdtiles en otra
forma de tenencia conforme lo establecen los reglamentos de LatinClear y sujeto a los términos y candiciones de las
respectivas Acciones Preferidas . £n esos casos, el Emisor utilizard sus mejores esfuerzos para hacer arreglos con
LatinClear para intercambiar las Acciones Preferidas Globales por Acciones Preferidas Individuales ¥ causard fa
emisidn y entrega al Agente de Pago, Registro y Transferencia de suficientes Acciones Preferidas individuales para
que éste las autentique v entregue a fos Tenedores Registrados. £n casa gue un tenedor de derechos bursatiles con
respecta de las Acciones Preferidas Globales desee fa conversion de dichos derechos bursatifes en Acciones
Preferidas Individuales deber presentar solicltud escrita a LatinClear formulada de acuerdo a sus reglamentos y
pracedimientos, o cual necesariamente imphca una solicitug dirigida a LatinClear a través de un Participante y upa
solicitud diripida al Agente de Pago, Registro ¥ Transferencia y al Emisor. En tados fos casas, Acciones Preferidas
individuales entregadas a cambio de Acciones Preferidas  Globales o derechas bursatiles con respecto de lag
Acciones Preferidas  Globates sergn registradas en los nombres y emitidos en las denominaciones aprobadas,
confarme a fa solicitud de LatinClear. Correrdn por cuenta del tenedor de derechos bursatiles que solicita In emisidn
de Acciones Preferidas ¢ individuales cualesguiera costas y cargos en que incurra directa o indirectamente el Emisar
ent relacion con ta emisicn de dichas Acciones Preferidas Individuales.

Oicha solicitud serd hecha por el Tenedor Registrado por escrito en formularios que para tal efecta preparara ef
Agente de Pago, Registroy Transferencia, ios cuales deberan cer completados y firmados por el Tenedar Registrado,
La solicitud debera ser presentada af Agente de Paga, Registro y Transferencia, en sus oficinas principales v deberd
ademas estar acompafiada porla o las Accianes Preferidas individuales que se desean canjear.

En relacidn con {as Acciones Preferidas objeto de la presente Emisidn, no existen dreunstancias o estipulaciones que
puedan mennscabar {a liguidez de las Acciones Preferidas que e ofrecen, tales como un ndmero limitado de
tenedores, restrictionss a los Percentajes de tenencia y/o derechaos preferentes,

4. Compute vy Pago de Dividendo de Ias Acrciones Preferidas

Las Acciones Preferidas devengartdn un dividendo anual 10 acumulativo sebre su valor neminal, salve que se
disponga o contrario al momento de su emisidn; por lo tanto no dardn defecho a recibir ni acumular dividendos en
aquellas periodos fiscales en los cuales i3 Junta Directiva del Emisor no hubiese autorizado su distribucign,

Consecuentemente, si la junta Directiva del Emisor decide no declarar ¢ pagar dividendos en cuaiquier pericdo
anual, el monto de dichos dividendos que de haber sido declarados hubieran sido pagados en el respectivg periodo,

agueltas Acciones Preferidas que al momento de su emisidn se dispenga que son acumulativas, siia Junta Directiva
del Emisor decide no declarar o pagar dividendos en cualquier periodo anual, el monto de dichos dividendaes que de
haber sido declarados hubieran sido papadas en el respective perindo, se acumufara para ser declarados o pagadas
en el sigulente periodo anual.

Ef Emisor notificard a la Superintendencia del Mercades de Valores de Panama y a Ia Balsa de Valores de Papama,
5.4, silas Acciones Preferidas de cada Serie 3 emitir son acumulativas, al menas dos (2} dias hibiles antes de 1a
Fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecto Informative,
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Una vez la Junta Directiva del Emisor declare ef pago de dividendas de las Acciones Preferidas, cada Accion Preferida
devengara dividendos desde su Fecha de Liquidacion.

De conformidad con fo dispuesto en e articulo 37 de la tey de Sociedades Andnimas de la Repiblica de Panama, los
dividendos no pueden ser declarados sino sohre las utilidades netas o sobre el exceso del active sobre el pasive y no
de otra forma. El Emisor no puede garantizar ni garantiza, el pago de dividendos. La declaracin def dividendo e
corresponde a la Junta Directiva que es i3 que ejerce of poder v la direccidn de los negocios de la sociedad. £n
consecuencia, fe incumbe a la Junta Directiva del Emisar, usando su mejor criterio, declarar o no dividendos. Las
Tenedores Registrados de Acciones Preferidas del Emisor se podiian ver afectades en sy inversidn, siempre y cuando
el Emisor no genere {as utilidades ¥ ganancias necesarias que a criterio de Ia Junta Directiva puedan ser suficientes
para declarar dividendos. De igual forma ios Tenedores de Accianes Preferidas de! Emisor se podrian ver afectados
en su inversidn si, aun cuando ef Emisor genere uiilidades o ganancias, la Junta Directiva decida no declarar

dividendos,

Las ganancias obtenidas por el Emisor al cierre da sus operaciones fiscales no constituyen dividendos, sino hasta gue
asi hayan sido deciarados por su Junta Directiva, La declaracidn de dividendos viene a ser el métode usual de aportar
formalmente las ganancias para su distribucién entre fos accionistas de una sociedad. B sélo hecho de que exista
una cantidad apreciable de ganancias acumuladas na justifica la declaracion de dividendos, ni debe entenderse gue
fa Juntz Directiva del Emisor estd obligada a declararlos.

Una vez declarados Ios dividendas de fas Acciones Preferidas por fa lunta Directiva del Emisor parag un periodo anual,
el inversionista devengard un dividendo a ser determinado en el momento de la emisidn de cada Serie sabre el valor
nominal de las Acciones Preferidas, pagadero mensuat o trimestralmente, segun corresponda.

a. Rendimiento def Dividendo

Lina vez declarados por fa Junta Directiva las dividendos de Ias Acciones Preferidas, cada inversionista devengard un
dividendo eguivalente a un rendimiento anual fijo e cual serd determinado por ef Emisor segun la demanda del
mercado, al menos dos {2} dias hibiles antes de la Fecha de Oferta Respectiva.

Los dividendos de fas Acciones Preferidas serdn netos de cualguier impuesto sobre dividendos qgue pudiese derivarse
de la inversidnyy, salvo que se disponga lo contrario al momento de la emisién de lag Acciones Preferidas, los mismos
seit dividendos no acumulativas,

b. Dividendos Devengados, Pago de Dividendos vy Computo de Dividendos

bl Dividendos Devengados

Una vez sean declarados par fa Junta Directiva del Emisor los dividendos de las Acciones Preferidas, cada Accidn
Preferida devengara dividendas preferentes a partir de fa fecha en gue dichas acciopes sean debidamente pagadas
{en adelante, la “Fecha de Liguidacion®).

Las Acciones Preferidas sols devengardn dividendos a partir de Ia Fecha de Liguidacion. Dividendos no acumulativos
significa que st en un periado de pago de dividendas no se declaran los dividendos, estos no se acumulan para e
periodo siguiente. Dividendos acumulativos, en el caso de aquellas Acciones Preferidas que al momento de su
emisidn se disponga que son acumulativas, significa que si en un periodo de pago de dividendos no se dectaran los
dividendos, estos se acumulan para el periedo siguiente.
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Todo pago de dividendos declarados sers heche en Dolares, moneda de curso legal de Estados Unidags de América,
en cada Fecha de Pago de Dividendos. E page se hard mediante crédito a fa cuenta gue &l Participante {Casa de
Valores) mantenga con Latinclear {Central Latinpamericana de Valores, 5.A.). En ef caso de aquellas Casas de Valores
que hayan adquirido para sus clientes, o a titulo propio, Acciones Preferidas de ia presente Emisidn, fos puestos de
bolsa deberdn aparecer también como tenedores registrados en tos libros del Emisor y los pagos por concepto de
dividendos o del capital {en caso de Redencidn) se hardn mediante crédito a la cuenta que dichos Participanies
{Casas de Valores) mantengan con Latindear. De forma extraardinaria, para e caso de tenedores registrados con
certificado fisice, el pago de dividendos o de capital (en caso de Redencicn) se hara {(b.i.a} acreditando 1a suma
correspondiente en la cuenta bancaria gue el Tenedor Registrado mantenga con el Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia; {b.i.b} mediante transferencia bancaria ala cuenta v al bancg que el Tenedor Registrado haya indicado
por escrita al Agente de Pago, Registro y Transferencia; {(b.ic) mediante cheque emitido a faver del Tenedor
Registrado entregado a éste en las oficinas principales del Agente de Pago, Registro vy Transferencia ubicada en Ia
ciudad de Panama. Cuando el tenedor na haya escogide alguna de las Farmas de Pago antes mancionada, 2l mismo
se hard por medio de cheque. Si fuege de entregado el cheque al Tenedor Registrade, ocurre fa pérdida, hurto o
destruccidn del chenque, Ia cancelacion ¥ repasicion def misma se regira de acuerdo a lns tramites establecidos por
fas leyes de fa Repabiica de Panama y todos fos costos y cargos relacionados con dicha reposicion correrdn por cuenta
del Tenedor Registrado; £n caso gue se escofa la forma de page mediante crédite a una cuenta bancaria mantenida
con el Agente de Page, Registro y Transferencia o mediante transferencia bancaria, el crédito o la transferencia seran
efectuados por ef Agente de Pago, Registro y Transferencia en la Fecha de Fago de Uividendes. Tratandase de
transferencias bancarias a cuentas en ntros bancos, fos costos e impuesios asociadas con dichas transferencias terdn
asumidos por el Tenedor Registrado, los cuales seran descontados de las sumas a ser pagadas. En caso de
transferencia bancaria, el Agente de Pago, Registra y Transferencia no serd responsable por los actos, demaras u
emisiones de los bancos corfespansales invelucrados en el envio o recibo de la transferencia bancaria, gue
interrumpan o interfieran con el recibo de los fondos & fa cuenta del Tenedor Registrado. La respensabilidad del
Agente de Pago, Regisiro v Transferencia se fimitard a enviar la transferencia de acuerds a fos instrucciones del
Tenedor Registrado, entendiéndose que para todos los efectos legales el pago ha sido hecho at Tenedar Registrado
en la fecha en que ol Agente de Pago, Registra v Transferencia envig la transferencia.

En el caso de que un cliente de la Casa de Valores desee ¢l certificado fisico de la Accidn Preferida . Geberd emitir
instrucciones por separado a Latinclear (asumiendo el cliente o costo det certificado} formulada de acuerdo a sus
reglamentos y procedimientas, instruyendo ef retire de los valores con su descripcisn y demis datos solicitados por
Latinclear, lo cual necesariaments implica una solicitud dirigida a tatinClear a través de un Participante v una
solicitud dirigida al Agente de Pago, Registro y Transferencia y al Emisor.

Ef procedimiento de pago de Ios dividendas serd aplicable tanto para los Tenedores Registrados gue sean residentes

en Panamad comoe para los no residentes.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia podrd, sin incurrir en responsabilidad aiguna, retener el pago de capital
y dividendos de una Accién Preferida a consecuencia de haberse dictado alguna orden de harte de autoridad judicial
o de otra autoridad competente o por mandato de la Ley,

h.ii. Fecha de Pago de Bividends y Periads de Dividendos

El pago de dividendos, una vez declarados, podra ser mensual o trimestral, hasta fa fecha de redencidn parcial o
total de las Acciones Preferidas.. Los pagos de dividendos de fas Acciones Preferidas, una vez declarados, se haran
en las fechas establecidas en las Suplementos al Prospecto Informativo correspondientes a cada serie, {cada una,
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una “Fecha de Pagp de Dividendos”] y hasta fa fecha de redencidn parcial o total de las Acciones Preferidas, i
Emisor notificard a la Superintendencia del Mercado de Valores de Panama ¥ & la Bolsa de Valares de Panamd, 5.A.,
ta periodicidad def pago de los dividendos (Fecha(s) de Pago de Dividendos}, una vez declarados, de cada Serie a
emitir, al menos dos (2} dias habHes antes de la Fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecto

informativo.

El pericdo que inicia en 1a Fecha de Liguidacidn y termina en 1a Fecha de Pago de Dividendos inmediatamente
siguiente y cada periodo sucesivo que comienza en una fecha de Pago de Dividendos y termina en fa Fecha de Pago
de Dividendes inmediatamente subsigutente se identificard como un "Perindo de Dividendo.” Siuna Fecha de Page
de Dividendos cayera en una fecha que no sea Dia Habil, la Fecha de Pago de Dividendos deberd extenderse hasta
el primer Dia Habil inmediatamente siguiente, pero sin correrse dicha Fecha de Pago de Dividendos a dicho Dia Habil
para fos efectos del cémputo de dividendos y del Periode de Dividendo subsiguiente. £ terming “Dia_Habil"
stgnificara todo dia que no sea sabado, domingo o un dia nacional o feriado y en que los Bancos de Heencia general
estén autorizados por la Superintendencia de Bancos para abrir al publico en la Cludad de Panama.

Los dividendos de {as Acciones Preferidas se pagaran nelos de cualquier impuesto sobre dividendos que pudiese
causarse, de manera que al dividendo declarado se le desconaran los impuestos sobre dividendos que pudiesen
causarse y el monto resultante serd pagado a los Tenedores Registradas.

b, Cédmputo de Dividendos

£l monto de los dividendos pagaderos con respecto a cada Accion Preferida seran cattulados por ef Agente de Pago,
Registro y Transferencia de forma mensual o trimestral, segun corresponda, para cada Periodo de Bividends,
apheando el respectiva rendimiento de dividendo a la suma del capital invertido, multiplicande fa cuantia resultante
por el niimero de dias calendarios del Periodo de Dividendo, {incluyendo el primer dia de dicho periodo de dividendo
pero excluyendo ef dia de pago de dividendo en que termina dicha periodo de pagoj, dividido entre 360 v
redondeando la cantidad resultante al centavo mis cercano {medio centavo redondeado hacia arriba}. Los

dividendas na san acumulativos.

¢. Sumas Devengadas v No Cobradas

Las sumas de capital {en caso de redencion) y dividendos corrientes de las Acciones Preferidas gue no sean cobradas
por el Tenedor Registrado, o que no puedan ser entregadas a este por el Agente de Pago, Registro y Transferencia
segin le dispuesto en los términos y condicignes de este Prospecto Informative o de fas Acciones Preferidas, a a
consecuencia de haberse dictado una orden de parte de alguna autoridad competente, no devengaran rendimiento
alguno con posterioridad a Ia Fecha de Pago de Dividendos o a su Fecha de Redencién, segin corresponda.

Toda suma de dinero que havya sido puesta a disposician del Agente de Pago, Registro y Transferencia por el Emisar
para cubrir tos pagos de capital {en caso de redencidn) o dividendos de las Acciones Preferidas Individuales (jue no
sea cobrada por el respective Tenedor Registradoe fuege de transcurrido un periodo de ciento ochenta {180} dias
calendarios después de la Fecha de Paga de Dividendos o Fecha de Redencion, segun corresponda, serd devuelta
por el Agente de Paga, Registro vy Transferencia al Emisor en dicha fecha, y cualguier requerimiento de P3go por
parte del Tenedor Registrado de una Accidn Preferida debers ser dirigido directamente al Emisor, no teniends el
Agente de Pago, Registro y Transferencia responsabilidad alguna por la faita de cobro en tiempe oportuno por parte
del Tenedor Registrado.
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El procedimiento descrito en esta seccidn HLA.3.C. se aplicara tanto para tenedores de Acciones Preferidas Gile

residan en Panama como para los no residentes en este pais.

5. Agente de Pago y Registro

Los pagos derivados de las Acciones Preferidas a favor de los Tenedares Registrados se hardn por intermedio de un
Agente de Pago, Registra y Transferencia designados por el Emisor para tal fin.

Et Emisor ha designado como Agente de Pago, Registro v Transferencia de fas Acclones Preferidas a Global Bank
Carporation (el "Agente de Pago, Registro v Transferencia”}, con oficinas principales ubicadas en Calle 50, Torre
Global Bank, Ciudad de Panama, Repabiica de Panama, de conformidad con of contrato para la prestacidn de
serviclos de Agente de Pago, Registro v Transferencia de las Acciones Preferidas, cuya copia reposa en los archivos
de la Superintendencia del Mercade de Valores y estd disponible para la revisidn del publico en general. La gesticn
de

Ef Agente de Pago mantendrd en sus oficinas principales ef Registro de Acciones Preferidas en el cual anotard (11 fa
Fecha de Emisidn Respectiva de cada Accidn Preferida, el ntimero de Acciones Preferidas de que sea titular cada
Tenedor Registrado, v valor nominal de cada una de las Accianes Preferidas; {2) el nombre v direccidn def Tenador
Registrado de cada una de las Acciones Preferidas gue sean inicialmente expedidas, asi come el de cada uno de fas
subsiguientes endosatarins o cesionario de fas mismas {3} ta forma para hacer efective el pago de los dividendos ¥y
el capital {en caso de redencidn), elegida por cada Tenedor Registrade; (4} el monto pagado a cada Tensdor
Registrade en concepto de capital {en caso de redencion) y dividendos; {5} los gravamenes v restricciones legales y
contractuales gue se han establecido sohre fas Acciones Preferidas; (6} ef nombre del apoderade, mandatario o
representanie de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas o de ta persona que haya adquiride peder de
direecion de acuerdo a la ley; y {7} cualquier otra informacian gue el Agente de Pago, Registro y Transferencia
cansidere conveniente. En caso de que ef Registro fuere destruido o recultase naccesible al Emisor en fa Fecha de
Redencidn, de haberls, por motivos de fuerza mayor o caso fortuito, el Emisor queda autorizado por las Tenedores
Registrados a pagar el capital v/ o los dividendos de las Acciones Preferidas de acuerdo con o indicade en las
Acciones Freferidas originales emitidos v presentados para dicho proposito.

A s vez, ef Registro mantendrd a siguiente informacién:

I Acciones Preferidas emitidas y en circulacién por denominacién ¥ numerg,

ii.  Las Acciones Preferidas no emitidas y en custodia,

ii.  Las Acciones Preferidas canceladas:
a. mediante pago por redencion anticipada;
b.  porreemplazo de Acciones Preferidas mutifadas, destruidas, perdidas o hurtadas; o
C.  por canje por Acciones Preferidas de diferente denominacion,

Ef Registro estard abierto para su inspeccién por cualquier dignatario o empleado del Emisor debidamente
autorizado para ello.

Mientras el Agente de Pago, Registro vy Transferencia no hubiese recibide aviso escrito de parte def Tenedor
Registrade o de un representante autorizado de este, o aiguna orden de autoridad competente indicando otra COSE,
el Agente de Pago, Registro y Transferencia reconacers al oltimo Tenedor Registrado de una Accidn Preferida como
el unico, legitima y absoluto propietario y tindar de dicha Accion Preferida, para los fines de efectuar los pagos
derivados de fas Acciones Preferidas, recibir instrucciones y para cualesquiera propésitos.

El Agente de Pago, Registro y Transferencia, ademads, por este medio se compromete a:
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a.  Calcular tos dividendos 3 ser devengados por cada una de las Acciones Preferidas en cada Periodo de
Dividendo, de canformidad con jos terminos y condiciones de las respectivas Acciones Preferidas,

b.  Notificar por escrito ai Emizor, el monto de los dividendaos correspondientes a cada Fecha de Pago de Iriterés
y el monto a capital gue deba ser pagado en la respectiva Fecha de Redencidn, La notificacién deberd darse
por escrito quince (15) Dias Hébiles antes de la fecha de Pago de Dividendos, en el caso de pago de
dividendos y/o de Ia Fecha de Redencidn, en el caso de pago de capital.

c. Pagar a los Tenedores Registradas de las Acciones Preferidas en cada Fecha de Pago de Dividendos o en
cada Fecha de Redencidn, segun corresponda, con los fondos que para tai fin reciba del Emisor, los
dividendos y el capital de Acciones Preferidas, de conformidad con los términos y condiciones def presente
Prospecto informativo,

d.  Expedir, a sclicitud del respective Tenedor Registrada, fas certificaciones hacienda constar tas derechos gue
el soficitante tenga sobre Acciones Preferidas.

e Recibir del Emisor lodas las comunicaciones gue estas requieran enviar a les Tenedores Registrados y
viteversa.

f. Transmitir at Emisor dentro de log tres {3} Dias Habiles siguientes al recibo de ia misma, una copia de toda
comunicacian o notificacion recibida de un Tenedor Registrado que requlera una accion o decisién por parte
del Emisor, para e case de gue se emitan Acciones Preferidas individuales.

g Entregar a solicitud del Emisor fa lista de los Tenedores Registrados en sus sistemas internas, cuando
cualguier autoridad competente requiera al Emisar detalle de estos, hasta flegar a Ia persona natural,

h.  informar 3 todos los Tenedores Registrados, la Superintednencia del Mercade de Valores y {a Bolsa de
Valores de Panami, que no se pudo realizar el pago de dividendos y/o de capital, segin corresponda, a
favor de los Tenedores Registrados, siliegada ia Fecha de Page de Dividendos y/o fecha de Redencion no
ha recibido os fondps suficientes para realizar el pago programado.

. Suministrar cualquier informacicn o explicacion que requiera la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama y entidades avtorreguiadas,

- Realizar cualquier otro servicio que estuviera relacionado con o gue fuere inherente ai cargo de Agente de
Pagu, Registra y Transferencia o cualesguiera otros servicios que el Agente conviniera con el Emisor.

Ni el Agente de Pago, Registro y Transferencia ni el Emisor tendran responsabilidad alguna frente al Tenedar
Registrado o terceras, cuando ejecute instrucciones que el Agente de Pago, Registro y Transferencia o ef Emisor,
segun sea el caso, razonablemente treyese provengan del Tenedor Registrado de dicha Accion Preferida.

Et Agente de Pago, Registro y Transferencia y cualquiera de sus accionistas, directores, dignatarios o compafias
subsidiarias o afiliadas podran ser Tenedores Registrados de fas Acciones Preferidas Y entrar en cualesquiera
transacciones comerciales con ef Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas sin tener que rendir cuenta de
elfo a los Tenedores Registrados de {35 Acciones Preferidas.

Be igual forma, cualquier accionista, directar, dignatario o compafiia subsidiaria o afdiada del Emisar podrd ser
Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas v podrd entrar en cualesquiera transaceiones cemerciales con af
Emisor o cualquiera de sus subsidiarias o afitiadas sin tener que rendir cuenta de ello a fos Tenedores Registrados de
fas Acciones Preferidas.
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6. Dilucién, Derechos de Voto y Asamblea

Al no formar parte de la masa de accionistas comunes, esta Emisidn de Acciones Preferidas no tigne efecto de
dilucion sobre los heneficios por accidn de los accionisias comunes det Frnisor, sin embargo, esta emision de
Acciones Preferidas si tiene preferencia sobre los tenedores de actiones comunes del Emisor en el pago o reparto
de dividendos. En ef caso de que el Emisor no generase los ingresos suficientes para declarar los dividendos de fas
Acciones Preleridas, los tenedores de acciones comunes det Emisor se veran afectados en el pago de su dividendo
vya que el Emisor estd obligado a declarar primero los dividendos para los Tenedares de Acciones Preferidas y fuego
dectarar los dividendns a favor de fos tenedores de acciones comunes.

b. Derecho aVoz v aVolo

Las Acciones Preferidas no tienen derecho a voz ni a volo en fas juntas generales de accionistas, ordinarias o
extraordinarias del Emisor, pero tepdran derecho a percibir los dividendos cuando sean declarados por fa lunia
Directiva del Emisor y con preferencia a los tenedores de acciones comunes. El derechn a voz y a volo le corresponde
exclusivamente a las acciones comunes, a razen de un voto por cada acdion.

7. Redencion de las Acciones Preferidas

Segun fa Serie de gue se trate, las Acciones Preferidas podran tener una fecha fifa de redencion obligatoria o no. Ef
Emisor notificard a la Superintendencia def Mercado de Valores de Panama vy 2 la Bolsa de Valores de Panama, 5.4,
<i las Acciones Preferidas de una Serie a emitir tienen una fecha fija de redencién obligatoria, al menos dos {2} dias
hahiles antes de fa Fecha de Dferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecte Informativo.

o ohstante fo antertor, [as Acciones Preferidas {ya sea que tengan fecha fiia de redencidn sbiigatoria o no} también
podran ser redimidas anticipadamente a discrecion del Emisor, sin que medie causa alguna, de farma parcial o total,
en cualguier momento que coincida con una fecha de Pago de Dividendos. Si el Emisor decide redimir
anticipadamente las Acciones Preferidas, deberd notificar por escrito de tal hecho al Agente de Pago, Registro y
Transtferencia con al menos treinta {30} dias calendario de anticipacion a fa fecha fijada per el Emisor para ia
redencion; v ademas publicara durante dos (2) dias consecutivos en dos {2} diarios de circulacion nacional en la
Reptiblica de Panama, un aviso de redencion al publico anunciando 1a redencidn. En dicho aviso de redencicn se
especificardn los términos y condiciones de la redencidn, detallando ta fecha y [a suma destinada a tal efecto.

ta redencidn parcial o total de las Acciones Preferidas se hara (i} en ef caso de Acciones Preferidas Acumulativas,
mediante ef pago del valor nominal de cada Accion Preferida mas los dividendos acumulados hasta la Fecha de
Redencian, y {ii) en el caso de Accianes Preferidas No Acumulativas, mediante el pago del valor nominatl junto con
los dividendos declarados y devengados hasta la Fecha de Redencion.

En fos cases de redenciones parciales, fa suma asignada serd distribuida entre todos fos Tenedores Registrados de
ias Acciones Preferidas. En estos casos de redenciones parciales, ta distribucidn se hard pro rata entre fas Acciones
Preferidas emitidas y en circulacion, €n el evento de gue producto de redenciones parciales se produzca un
fraccionamiento de tiertas Acciones Preferidas, el Emisor podrd aumentar la suma asignada para dicha redencion
hasta el monto necesario para redimir completamente aquellas Actiones Preferidas fraccionadas, sin que ello se
entienda come un beneficic adicional respecto del resto de fos Tenedores Registrados de {as Acciones Preferidas.
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No existirdn montos minimos cuando se trate de redenciones parciales ni se aplicaran penaiidades por redenciones

anticipadas parciales o totales.
&. Derecho Preferente de Adquirir Acciones

Los actuales Tenedores Registrados de Acciones Preferidas no tienen derecho preferente alguno de adquirir o
suscribir acciones gue en un futuro venda o emita el Emisor, yva sea que se trate de acciones emitidas de confarmidad
conun aumento def capital autorizado, incluyendo fa presente Emision, o de confarmidad con fa emisian de acciones
que hayan sido autorizadas pere aun no aemitidas o respecto a acciones que ¢l Emisor haya comprade ¥ que
continden come acciones en tesoreria.

9. Legitimidad de os Valores

En atencidn a lo sefialade en ef articulo 203 del Textn Unico del Decreta Ley I de 1999, cuando con refacidn s una
Accion Preferida exista pluralidad de Tenedores Registrados, los derechos y obligaciones derivados de la titularidad
multiple se regiran de acuerdo a las reglas contenidas en fa Ley 42 de 1984. £n tales casos, cuandn una Accion
Preferida tenga a dos o mis personas registradas coma su Tenedor Registrado, fas instrucciones en relacian con las
Accianes Preferidas que sean impartidas por estos al Agente de Pago, Registro v Transferencia ¥ al Emisor, se regirén
por las siguientes reglas: {it si se wutiliza ia expresion "y" en el Registro, e entenders COMO UNg acreencia
mancomunada y se requerira {a firma de todos los Tenedores Registrados de dicha Accién Preferida identificados en
et Registro de Acciones Preferidas; (i) si se utiliza a expresion "o" se entenderd como una acreencia solidaria v se
requerira la firma de cualquiera de fos Tenedores Registrados de dicha Accidn Preferida; y {iH) si no se utiliza alguna
de estas expresiones o se ytifiza cualquiera otra gue no indigue claramente los derechas y obligaciones de cada uno,
se entenderd como una acreencia mancomunada ¥ se reguerird la firma de todos fos Tenedores Registrados de dicha
Accion Preferida aparecen en ol Registro de Acclones Preferidas.

106, Modificacignes

Toda la documentacion bajo 1a cuat se desarrolia y rige Ja presente emision pitblica de Acciones Preferidas podra ser
torregida o enmendada por ef Emisor sin el consentimiento de los Tenedores Registrados con el propssito unico de
remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias de forma enla documentacién. Bl Emisar
deberd suministrar tales correcciones o enmiendas a ia Superintendencia del Mercado de Valores para su
autorizacion previo a la divulgacion de las mismas. Esta clase de correcciones y enmiendas no podra en ningin caso
afectar adversamente los intereses de los Tenedores Registrados de las Acciones Preferidas. Copia de |a
documentacidn gue ampare cualquier correccitn o enmienda sera suministrada a la Superintendencia dal Mercado
de Valores quien fa mantendrd en cus archivos a la disposicidn de las interesados.

En el caso que el Emisor solicite modificar los términos v condicianes de Jas Acciones Preferidas v de la
documentacién que forma parte de esta Emisidn, requerird el voto favorable de los Tenedores Registrados que
representen el cincuenta y uno por ciento {51%} del saldo insoluto las Acciones Preferidas emitidas y en ¢irculacion
£n ese momento. £a el caso de una madificacion los términos y condiciones de ias Acciones Preferidas, se debera
cumplir con las normas adoptadas por la Superintendencia del Mercado de Valores en ol Acuerdo No. 4-2003 de 11
de abril de 2003, modificado por el Acuerdo 3-2008 y el que este vigente de tiempo en tiempo, el cual regula o
procedimiento para fa presentacion de solicitudes de registro de modificaciones a términos y condiciones de valores
registrados en fa Superintendencia del Mercado de Valores,

11. Regimen de Tenencia Indirecta
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# fin de cumplir con lo exigido en e articulo 202 del Texta Unico def Decreto tey 1 de 1999 el Emisor ha establecido
el deposito previo de las Acciones Preferidas con Central Latinoamericana de Valores, S.A. ("Latinclear”), sociedad
arganizada y existente de acuerdo a las leyes de la Repablica de Panama, la cual cuenta con Hcencia otorgada por la
Superintendencia del Mercade de Valores para actuar como central de valores. £l depdsito se ha hecho mediante la

inmovilizacion de titulos fisicos globales o macrotitulos,

£l derecho de propiedad de las personas gue inviertan en las Acciones Preferidas que estén depositadas v
custodiadas en una central de custodia vy liquidacion, mediante fa inmovilizacidn de titulos fisicos globales o
macrotitulos, estard sujeto al “Régimen de Tenencia Indirecta” regulade en ef capitulo Tercero del Titulo X del Texto
Unico del Decreto Ley 1 de 1999, "por el cual se crea ia Superintendencia del Mercado de Valores y se regula &l

Mercatdo de Valores en la Republica de Panama”.

Bajo el Régimen de Tenencia Indirecta, el inversionista tendrd ef cardcter de "Tenedor indirecto” en relacidn con
aguelas Acclones Preferidas inmovilizadas compradas a su favor a través de una casa de vslores o un intermediario,
v comno tal, adguirira derechos bursatiles sobre tas Acclones Preferidas conlo dispuesto en el Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 1999,

Tal como se explica en la presente Seccidn HLA 11, en concordancia con fo dispuesto en a Seccidn LA 3 a del
presente Prospecto informativo, ef Emisor ha contratado a Latinclear para actuar como central de valores en relacian
con fas Acciones Preferidas. Por fo tantn, Latinclear serd el Tenedor Registrado de las Acciones Preferidas
inmovilizadas y considerado por el Agente de Pago, Registro v Transferencia y ef Emisor, como el dnico propietario
de fas Acciones Preferidas inmovilizadas, mientras gue fos inversionistas seran considerados Tenedores Indirectos y
como tal adguirirdn derechos bursdtiles sobre 1as Acciones Preferidas, de conformidad con lo dispuesto en el Texto
Unico del Dacreto Ley 1 de 1999, Ef inversionista, en su condicidn de Tenedor Indirecto de las Acciones Preferidas
podrd sjercer sus derechos bursatiles de acuerdo a la Ley, los reglamentio y procedimientos de Latinclear.

Latinclear ha informado al Emisor que tomard cualquier accion permitida a un Tenedor Indirecto de fas Acclones
Preferidas unicamente de acuerdo a instrucciones de uno o mdas Participantes a favor de cuya cuenta se hayan
acreditado derechos bursatifes con respecto de [as Acciones Preferidas y unicamente en relacién con fa porcidn del
tatal def capital de Acciones Preferidas sobre ia cual dicho Participante o Participantes hayan dado instrucciones.

El inversionista gue solicite gue {as Acciones Preferidas que adquiera sean emitidas de forma fisica v a su nombre,
no estard sujeto al Régimen de Tenencia Indirecta.

12. Transferencia de Derechos Bursitiles y de Acciones Preferidas Emitidas de forma materiafizada

Las transferencia de los derechos bursatiles reconocides a fos inversionistas que ostenten |a condicidn de Tenedores
Indirectos sobre las Acclanes Preferidas inmovilizadas, depasitadas y custodiadas en Latinclear y acreditadas en las
cuentas de los Participantes, seran efectuadas por Latinclear de scuerdo a sus reglamentos y procedimientos.,

Parz agueilas Accipnes Preferidas emitidas de forma materializada gue no estén sujetas al régimen de tenencia
indirecta, 1a transferencia se completard y hard efectiva por medio de la correspondiente anotacion en el Registro
ftevado por el Agente de Pago. La transferencia se entendera hecha a partir de la fecha en gue guede anotada en el
Registro de Tenedores. Toda solicitud de traspaso de una Accidn Preferida emitida fisicamente se dehera realizar
por escrito v dirigida al Agente de Pago, Registro v Transferencia, entregada en 1as oficinas de éste y estar
acompafada de la respectiva Accion Preferida. La solicitud deberd estar suscrita por 1a{s) personals) que aparezcaln)
inscritals) como Tenedor(es) Registrade(s) en ef Registro o por un mandatario, apoderado o representante delfios
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Tenedor{es) Registrads(s) debidamente facultado o por una persona gue haya adquirido poder de direccian de

acuerdo a la ley.

Toda solicitud de traspaso de Acciones Preferidas emitidas de forma materializada deberd ineluir una declaracion

haclendo constar lo siguiente:

Sila transferencia de ta Accidn Preferida se produjo o no, a consecuencia de una enajenacion realizada a
traves de fa Bolsa de Valores de Panama, S.A, o de cualguier otra bolsa de valores autorizada por fa
Superintendencia del Mercado de Valores, En caso afirmativo se presentard al Emisor documento que
demuestre gue fa transaceidn se realizd a través de ia respectiva bolsa de valores;

En caso de que el traspasa no hubiese sido realizado a través de la Bolsa de Valores de Panama, 5.A. o de
cualquier otra holsa de valores autorizada por {a Superintendencia del Mercado de Valores, gue el impuesto
sabre {a renta sobre las ganancias de capital a que se refiere of literal (e} del articuio 701 del Cédigo Fiscal
de Panama, ha sido retenido y remitido at Fisco por el comprador de la Accidn Preferida. En este caso, una
copta original o autenticada de la constancia del pago del impuesto retenida v hecho al Fisco deberd
presentarse al Agente de Pago, Registro y Transferencia, para gue este pueda hacer entrega del nuevo
certificado fisico al comprador de Ia Accion Preferida;

Qe ef Tenedor se obliga 2 reembolsar al Emisor todas [as sumas de dinerg gue este fuese obligado a pagar
at Fisco en caso que la obligacion de retener, remitir y/o pagar dicho impuesto no hubiese sido cumplida; y
St en fa solicitud se indica que el traspaso no ha sido realizado a través de |a Bolsa de Valores de Panams,
5.A. o de cualquier otra bolsa de valores autorizada por fa Superintendencia del Mercado de Valores gl
Apente de Pago, Registro y Transferencia podrd hacer a3 retencidn del impuesto que correspanda,

13. Notificaciones

Para los fines de recibir avisos v notificaciones, se fijan las siguientes reglas y direcciones: toda notificacian o
comunicacion al Agente de Pago, Registro y Transferencia deberd ser efectuada por escrito vy enviada a {a siguiente

direccion fisica, electrénica {fax o correo electrénics) o postal;

Global Bank Corporation
Calle 50, Torre Global Bank
Ciudad de Panama, Republica de Panama
Apartado 0831-01843
Tel, 206-2800
Fax 206-7007
Attn. fessibeli Sanmartin
tessibell sanmartin@globalbank.com.pa

Para los fines de recibir avisos y notificaciones, se filan tas siguientes reglas y direcciones: toda notificacion o
comunicacian al Emisor deberad ser efectuada por eserito y enviada a la siguiente direccion fisica, electronica {fax o

correo electrdnico} o postal:

G.B. Graup Corporation
Torre Glohal Bank, Mezzanine
Ciudad de Panamad, Reptiblica de Panam3
Apartado 55-1843
Tel 206-2000
Fax 206-2007
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Atin. Jorge Vallaring M
Jorge vallarino@globalbank com.pa

Cualguier notificacion o comunicacidn a los Tenedores Registrados podra ser hecha mediante cualquiera de Jas
siguientes formas: (i mediante envio por correo certificado o porte pagado, a Ia Gltima direccion del Tenedar
Registrado que conste en el Registro de Tenedores; {ii} mediante publicacion de un aviso en dos {2) diarios locales
de amplia circulacidn en la Repablica de Panama por dos {2} dias consecutivas; o {iii} entrega personal en el domicilia
designadoe por el Tenedor Registrade, con acuse de recibo, o fiv} via fax al nimero suministrado por el Tenedor
Registrado; o (v} mediante corren electrénico.

St la notificacion o comunicacién es enviada mediante corres certificado o porte pagado se considerara como debida
y efectivamente dada en la fecha en gue sea franqueada, independientemente de fjue sea o no recibida por el
Tenedor Registrado. En el segundo caso en la fecha de la segunda publicacion del aviso. En caso de entrega personal,
la comunicacion se entenderd efectuads en la fecha gue aparezca en la nota de acuse de recibo, firmada por fa
persona a quien se le entregd dicha comunicacidn. £n caso de envio por fax, a partir de fa fecha gue aparezca iripresa
en el aviso de 1a maguing a través de la cual se transmitid. En caso de correa electrdnico, 3 comunicacidn se
entenderd entregada en la fecha en gue fue enviada, Cualgulera de las personas que cambie su direccién, correo
electranico y/fo fax, deberd notificar a las otras de diche cambio,

14, Prelacian

En caso de aprobarse ia liquidacién y/o disolucidn del Emisor o de decretarse sy quiebra, las Acciones tendran
prelacion de cobro sobre las acciones comunes del Emisor, por lo gue, fa junta Directiva del Emisor no declarard ni
pagard dividendos a sus tenedores de acciones comunes para ningun periodo en gue no se declaren ni paguen o5
dividendas de los Tenedores Registrados de Acciones Preferidas correspandientes al respective perioda.

15. Obligaciones del Emisor
Mientras existan Acciones Preferidas emitidas y en circulacién, el Emisor se obliga a lo siguiente:
15.1 Obfigaciones de Hacer;

a. Suministrar a la Superintendencia del Mercado de Valores y @ {2 Bolsa de Valores de Panama, 5.A., dentra de los
plazos y de acuerdo a la periodicidad que estabiezcan dichas entidades, {a siguiente informacion:

{i} Estados Financieros anuales, debidamente auditados por una firma de auditores independientas
tos cuales deben ser entregados a mas tardar treg {3} meses después del cierre de cada afo fiscal.
Dichos estados financieros deberan ser confeccionados de confarmidad con los pardmetros y
narmas gue establezca fa Superintendencia del Mercade de Valores y deben ir acompaitados de la
Declaracion Jurada de conformidad con 1o establecido en ef Acuerdo No. 8-2000 vy sus reformas.

fii} Informe de Actualizacion Anual {1M-A}, los cuales deben ser entregados a mas tardar tres (3} meses
después del cierre de cada afio fiscal,

HY Estados Financieros Interinos No Auditados, los cuales deben ser entregados a mas tardar dos {2}
meses después dei cierre del trimestre correspondiente.

35




{iv} informe de Actealizacion Trimestral {IN-T), los cuales deben ser entregados a mas tardar dos (2)

meses después del cierre def trimestre correspondiente.

b. Notificar por escrito 3 la Superintendencia del Mercado de Valores y a {a Bolsa de Valores de Panaima, S.A., sobre
ia ocurrencia de cualquier hecho de importancia o de cualquier evento o situacidn que pueda afectar el
cumplimignto de sus oblipaciones derivadas de las Acriones Preferidas, tan pronto tenga conocimiento del hecho;

¢. Suministrar al Agente de Pago cualguier informacion financiera, razonable y acostumbrada gue solicite;
d. Pagar ios dividendos declarados en las fechas establecidas;

e. Cumplir con las demas cbligaciones establecidas en este Prospecto, tas Acciones Preferidas y demas documentos

y contratos relacionados con la presente cferta.
16. Renuncia y Remorion del Agante de Pago, Registro y Transferencia

El Agente de Page, Registro y Transferencia podrd renunciar a su cargo en cualguier momenta, dando aviso escrito
al Emisor, con al menos sesenta (60} dias caltendario de anticipacion a la fecha en que la renuncla se hara efectiva,
pudiendo el Agente de Pago, Registro v Transferencia y el Emisor renunciar al resto del plazo de comun acuerde.

Dentro del plazo antes indicado, ef Emisor deberd nombrar un nueve agente de pago, registro y transferencia. En
caso gue el Emisor no nombre af nuevo agente de pago, registra y transferencia dentro del plazo antes indicado, el
Agente de Pago, Registro y Transferencia tendra la opcion de nombrarlo por cuenta v a nombre del Emisor. No
obstante o anterior, 13 renuncia del Agente de Pago, Registro v Transferencia no serd efectiva hasta que se haya
nombrado al nueve agente de pago, registro y transferencia vy e mismo haya aceptado dicho cargo.

£l £misor podra remaover de forma inmediata al Agente de Pago, Registro y Transferencia al ocurrir cualgutera de los

siguientes casos:

a. El Agente de Pago, Registro y Transferencia cierre sus oficinas en Ia ciudad de Panama ¢ su ficencia
banearia general es cancelada 0 revocada;

b. El Agente de Pago, Registro v Transferenecia es intervenido por la Superintendencia de Bancas de
Panama;

€. EfAgente de Pago, Registro y Transferencia sea disuelto o calga en insolvencia, concurso de acreedores
o se solicitase sy quiebra,

d. En case que el Agente de Pago, Registra y Transferencia incumpla sus obligaciones bajo el contrata de
apencia de pago, registro y transferencia que suscriba con ef Emisor en funcidn de la presente Emision.

El Emisor también podra remover al Agente de Pago, Registro y Transferencia sin causa justificado, dando aviso
previo y por escrito de tal decision al Agente de Pago, Registro y Transferencia, con al menos sesenta {680) dias
calendario de anticipacion a la fecha fijada para Ia remaocion o terminacidgn de funciones.

En case de remocian del Agente de Pago, ¢l Emiser deberd designar un nuevo agente de pago dentro de un plazo no
mayor de sesenta {60} dias calendarios a partir de la fecha de en gue ocurra a causai de remocion y deberd suseribir
un acuerdo de sustifucion o un nuevo contrate con ef nuevo agente sustancialmente en los mismas términes v
condiciones del presente Contrato con un Agente de Pago, Registro y Transferencia de reconecido prestigio con
oficinas en la ciudad de Panamd y con licencia general otorgada por la Superintendencia de Bancos.
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nuevo agerite de pago, dentro de los treinta (30) dias calendario sigufentes a la fecha en gue expiro el plazo
anteriormente mencionado, toda |a decumentacidn relacionada con la gestign prestada, incluido un reporte
detallado de los dineras recibidos, las sumas de dineras entregadas a los Tenedores Registrados de Acciones
Preferidsas a la fecha de sustitucion junto con cualguier saldo, previa deduccion de honorarios, gastos ¥ costos
debidos y no pagadas sl Agente de Pago, Registro y Transferencia saliente por razén de fa prestacion de sus servicios.

Por su parte, ef Azente de Pago, Registro y Transferencia saliente devolverd al Emisor Ios honorarios gue fe hubigsen
side pagados de forma anticipada, correspondientes al periodo en que no prestara mas servicios,

17. Prescripcion y Cancelacién
171 Prescripeién

Las obligaciones def Emisor derivadas de las Acciones Preferidas prescribiran de canfarmidad con lo previsto por las
teyes de {a Repiblica de Panama.

17.2 Cancelacitn

Et Agente de Pago anufard y cancelard todas aguellas Acciones Preferidas que hayan side pagadas o redimidas, y
aquelias hubiesen side reemplazadas de conformidad con to establecidy en fos términgos y condiciones de las
Accianes Preferidas v este Prospecto informativo.

18. Fecha de Vencimiento

Las Acciones Preferidas no tenderan fecha de vencimientg, Pero podran ser redimidas, a discrecion el SEgURn se
dispone en la Seccién I1LA.7 de este Prospecto informativo.

19. Ley Aplicable

Tanto fa oferta publica de las Acciones Preferidas como jos derechos y las obligaciones derivadas de estas se regiran
por las leyes de la Republica de Panamd.

8. Plan de Distribucisn de Jas Acciones Preferidas

Et Emisor ha designado a Giobal Valores S.A, subsidiaria 100% de Global Bank Corporation del que et Emisor posee
el 108% de fas acciones emitidas v en circulacion, como casa de valores para ta colocacion ¥ venta primaria de las
Acciones Preferidas a través de Iy Bolsa de Valores de Panama, S.A, {la “Balsa”). Global Valores S.A. cuenta con
licencia de Casa de Valores otorgada por la Superintendencia del Mercads de Valares mediante la resolucidn 46-17
det 1 de febrero de 2017 es migmbro de Latinclear Y cuenta con corredores de valores debidamente autorizados
por fa Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panamj (la “SMV™}, para fevar a cabo Ia

negociacidn de las Acciones Preferidas.

Las oficinas principaies de Global Valores S.A. estan ubicadas en Calle 50, Torre Gighal Bank, Ciudad de Panamd,
Republica de Panama, su nimerp do teléfono es 206-2077 ¥ 5u numero de fax es 263-3506,

El Emisor se reserva el derecho de variar el monto de la camisign a pagar por la distribucion de las Acciones
Preferidas. Serd responsabilidad del Emisor pagar las tarifas Yy comisiones cobradas tantg por fa SMV como par la
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Bolsa de Valores y Latinclear, referentes al registro, supervision y negociacidn de la presente Emisidn. A su vez,
todos las demas gastos relatives a fa presente Emision seran responsabilidad del Emisor.

£1 Emisor busca distribuir fas Acciones Preferidas entre inversionistas individuales e institucionales en general, sin
imitacianes en cuanto al nimero de personas que pueden ser Tenedores Registrados, nt en cuanta al nimero o
porcentaje de Acciones Preferidas que puede adguirir un Tenedor Registrado. Actualmente, el Emisor no mantiene
ofertas, ventas o transacciones de valores en colocacion privada.

La presente Emision secd distribuida principatmente en el mereado primario en la Repablica de Panama,

No se ha reservado o asignada monto alguno de Ia Emision para sef suscrita por accionistas mavoritarios, directores,
dignatarios, ejecutivos, administradores o empleados del Emisor, ni por sociedades afiliadas o que controlen al
Emisor; ni para ser utifizado como nstrumento de pago en relacion con la adquisicion de activos ¢ et pago de
servicios, entre otros; ni para ofertas, ventas ¢ trapsacciongs en colocacion privada, o dirigidas solamente a
inversionistas institucionales o inversionistas especificos. No obstante, fas Acciones Preferidas podran ser adquiridas
por empresas vinculadas at Emisar o que integren el grupe econdmico del cual el Emisor forma parte.

C. Mercados

La oferta publica de las Acciones Preferidas fue reglstrada ante ia SMV y autorizada mediante Resolucion SMV No.
487.18 del 24de octubre de 2018. Esta autorizacion no implica que la SMV recomiende la inversion en tales valgres
ni representa opinidn favorabie o desfavarable sobre fas perspeclivas del negocio del Emisor. La SMV no sera
responsable por 1a veracidad de [a informacion presentada en este Prospecto o por las declaraciones contenidas en

fas solicitudes de registro.

1as Acciones Preferidas han sido listadas para su negociacidn en la Bolsa de Valores de Panamd, S.A. y seran
colocadas mediante aferta publica primaria en {a Bolsa de Valores de Panama, 5.A. El listado y negociacion de las
Acciones Preferidas ha sido sutorizado por 13 Bolsa de Valores de Panamd, S.A. Esta autorizacian no implica gue la
Boisa de Valores de Panama, S.A. recomiende ni emita opinidn alguna sobre dichos valores ni sobre el Emisor.

D, Gastos Aproximados de ia Emisién

La Epnision cantlevara las sipuientes comisianes y descuentas:

Precio al Pibhlico Comision de Venta  Cantidad Neta al Emisor
Por Unidad LISST 000,00 L565.05 L155994,.95
Total EES S0 D00, 000, (0 U551,039.213.00 USS198 990, 757 .00

salirade Bl Emsat 3@ reserve =) desecho de aumaniar el monto de la comisida @ pagar par i diste

El Emisor estima que incurrird en gastes por un mento de 1J5$1,000,213.00 moneda de curse legal de los Estados
Unidos de América, en [a preparacian y colocacion de la Emision, lo que representa el 0.5046% del monto en dolares
det total de la Emisicn, como se detalla a continuacion:
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Gastos Adicionales Periodicidad % de la Emision Manto

Tarifa de Registro por Oferta Pablica SMV Inicio 0.0200% LIS540,000.00
Yarifa de Supervisién Anual 0.0150% 15530, 000.00
tnscripcion de laEmisidn enfa BVP Inicio G.0001%, Us5250.00
Tarifa de Registro LatinClear fnicio 0.0001% £55150.00
Comision de Mercado Primario Inicio 0.0467% 155$93,438.00
Cadigo 15IN Inicio 0.0000% USS575.00
Comisidn por Colocacion® inicio 0.2675% USS535 000.00
Puesto de Bolsa® Inicio 0.1338% 1455267,500.00
Honorarios Legales® inicio 0.0214% Us542,800.00
Total {3, 5046% US51,008 213,00

*Incluyen ITBMs

El Emisor se reserva el derecho de aumentar el monto de la comision a pagar por 1a distribucién de los valores fla
comision de corretaje de valores serd sobre el monto total de las Acciones Preferidas colocadas).

£, Uso de los Fondos

Los fondos netes producto de esta Emision serdn Délares Americanos USS$198,990,787.00 utilizados por el Emisor

para capitalizacion de su subsidiaria Global Bank Corporation.

F. fmpacto de la Emisidn

La presente Emisidn de Acciones Preferidas es parte integral de 1a estrategia financiera del Ernisor; si las Acciones
Preferidas de ta presente Emisidn fuesen colocadas en su totalidad, fa posician financiera del Emisor, considerando
fos estados financieros interinas al 30 de junio de 2018 quedaria asi:
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Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depositos de clientes

Antes la emision Después de la emisién

3,470,947 342

3470,947,342

Depdsitos de bancos 68,286,745 69,286,745
Valores vendidos baje acuerdes de recormpra 67,086,800 67.096,800
Obligaciones con instituciones financieras 687 979,013 697,879 013
Valores comerciales negaciables 203,658 000 20,658,000
Bonos corporativos 1,283.771,948 1,283771,949
Bonos subordinadas 17437 777 17437777
Bonos perpetuos 115713827 118713827
asivos varins 1498 635,788 198 635,788

Pasivos totales

5941527 241

5941527 241

Patrimonio

Acciones camunes 102500618 102,508,619
Acciones preferdas Y] 200 000,000
Caplfal pagado en exceso 2325817 2325817
Reserva de capital 33580394 33,590,384
Reserva reguialoria 81771063 91,771,003
Utilidades no distibuidas 383832415 363,832 415
Patrimonio total 614 028,338 814029338

Pasives y patrimonio totai

6,555 556,579

6.755 556 579

Ratios
Pasive / Patimonia 9.68x 7.30x
Fasiva { Capital pagado 56.67x 19.45x

£l indice de endeudamientn {pasivos totales a patrimonio de accionistas}
9.68 veces y 7,30 veces despuds de la Emision. La relacién de Pasivas Tot

del Emisor al 30 de junio de 2018 es de
ales / Caphtal Pagado del Emisor af 30 de

junio de 2018 es de 56.67 veces y 15.49 veces.

G. Garantia de Ia Emision

Las Acciones Preferidas que constituyena presente Emisian gozan, por disposicién defa Junta Directiva, de derechos
preferentes sobre los tenedores de acciones comunes del Emisor, en cualguier Pago de dividendos o reparto de fa
cuota de liguidacion que realice al Emisor, al tenor de fo dispuesto en el Pacto Social del Emisor.

Esta Emision no cuenta con garantias reales ni personales ni con un fondo econémico gue garantice el pago de
dividendos. Por tanto, tos fondos que genere ef Emisor en el giro normal de su negocio seran las fuentes ordinarias
Lon que cuente el Emisgr para la declaracién y pago de dividendaos.
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. INFORMACION DEL EMISOR

A. Historia y Desarrolio del Emisor

G.B Group Corporation fue constituido mediante Escritura Publica No . 4087 det 20 de abrii de 1993 de {a Notaria
decima del Circuito de Panama, de acuerdo con las {eyes de la Republica de Panama e inicié operaciones en junio de
1994, ta sociedad sera de duracién perpetua, pero podra ser disuelta en cualguier momento, previa aprobacign por

parte de los accionistas de ia Sociedad.

Las oficinas de G.B Group, estdn ubicadas en Torre Global Bank, Mezzanine, Apartado Postal 0831-01843, teléfong
206-2000, Fax 206-2007, ciudad de Panama.

G.B Group Corporation, posee el 100% de 135 accianes emitidas y en circulacidn de:

Global Bank Corporation es una sociedad andnima organizada y en existencia de conformidad con las feyes de
Panama, segun consta en [a Escritura Publica No.14421 det 29 de diciembre de 1993, de la Notaria Décima del
Circuito de Panama, inscrita a Ficha 281816, Rollo 40979 e Imagen 25, de la Seccitn de Micropeliculas Mercantil det
Registra Publica. Ef Emisor es una institucién bancaria panamefia de capital privado, con oficinas principales en Calle
30, dudad de Panama, Repiblica de Panama. £ apartado postal del Emisor es of 0831-01843, ciudad de Fanama,
Republica de Panams3, su teléfono es el {+507} 206-2000, su fax es el {+507} 206-7007 ¥y su sitio web:
www. glebatbank.com.pa.

Mediante Resolucion No. 4-94 det 3 de marzo de 1994, emitida por {a Superintendencia de Bancos de Panamé a la
sociedad de Global Bank Corporation se le concede licencia general para flevar a cabo el negocio de banca en
cualquier parte de la Reptiblica de Panamsi ¥ transacciones que se perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en
el exterior, y realizar aquelias otras actividades que fa Superintendencia de Bancos de Panama autorice. Global Bank
Carporation, inicié operaciones e junio de 1994

Be acuerdo a su modelo de banca universal, el banco presta diversos servicios a clientes corporativos y de
banca de personas. Global Bank Corporation cuenta con una serie de Subsidiarias que complementan la
gama de servicios que brinda a sus clientes, Glohal Bank Corporation es duefic 100% de dichas Subsidiarias,

B. Capital Accionaria

B caphtal autorizade de G.B. Group Corporation esta constituide treinta millones doscientas mil acciones
{30,200,000) divididas asi:

a.1} TREINTA MILLONES (30,000,000} de Acciones Comunes sin valor neminal {en lo sucesivo “Acciones Camunes”}.

3.2} DOSCIENTAS MIL (200,000} Acciones Preferidas de un valor neminal de MIt DOLARES {US551,000.00) moneda de
curso fegal de {os Estados Unidos de Ameérica, cada una {en In sucesive “Acciones Preferidas”).

£ capital social del Emisor serd por lo menos iguat a la suma total representada por las acciones con valor nominal,
mas el valor gue la sociedad reciba por la emisidn de las acciones sin valor nominal, v las sumas que, de ceando en
cuando, sean incorporadas af capital social confirme al acuerdn o los acuerdos de la Junta Directiva.

&} Ernisar podrd emitir y vender ias Acciones Comunes sin valor nominal, de cuando en cuando, gue esté autorizada
para emitir, por {3 suma que a juicio de Is Junta Directiva sea el precio equitativo de tales acciones, o por el pregio
que de cuando en cuando fije [a Junta Directiva, o por el precio que determinen o aprueben los tenedores de parlo
menos una mayoria de las Acciones Comunes con dereche a voto. Todas y cada una de las Acciones Comunes asi
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emitidas seran totaimente pagadas y liberadas, v los tenedores de tales Acciones Comunes ne seran respensables
respecto a dichas acciones ni para con §a sociedad ni para con fos acreedores de ésta,

La responsabilidad de cada accionista, estard limitada a Iz suma gue adeuda sobre fas acciones suscritas por éi.

Las Acciones Freferidas no tendran derecho a vote. Ademas, los tenedores de Acciones Preferidas no tendran
derecho a asistir a las reuniones de la junta General de Accienistas; por fo tanto, para los efecios de qudrum y
votacin en las Juntas Generales de Accionistas sélo se tomars en citenta las Acciones Comunes vy, cualguier

»oou

referencia a este Pacto Social con “las acciones de la sociedad”, “accionista(s})”, “reuniones de accionistas”, “Junta
General de Accionista”, u otra expresion equivalente, en cuanto a Io que se establezca para el quérum y votacion en
fas Juntas Generales de Accionistas, se entendera solamente respecto a las Acciones Comunes emitidas por la

sociedad.

tos tenedores de Acciones Preferidas tendran derechs a recibir dividendos sabre sus acciones gue se calculardn con
hase en un rendimiento anual pagadero mensualmente, rimestralmente o semestralmente, segiin {o determine fa
Junta Directiva. Las Acciones Preferidas tendran derechas preferentes a recibir dividendos que declare la sociedad,
hasta fa concurrencia de o que corresponde a este tipo de acciones, de tal manera que las Accienes Comunes
recibirdn dividendes de s sociedad, dnica v exclusivamente luego de que se hayan satisfecho los dividendos
correspondientes a las Acciones Preferidas,

Las Acciones Preferidas serén no acumalativas, salvo gue se disponga lo contrario al momento de su emisidn. La
Junta Directiva determinard las demds condiciones, derechas, privilegios y términos de las Acciones Preferidas en

beneficio de {a saciedad.

Las Acciones Preferidas podran ser emitidas por la sociedad en una o mas series, y tas designaciones, preferencias,
privifegios, dividendos, restricdiones y condiciones u etros regitisitas, derechos, dividendos u obligaciones aplicables
a cada una de las series, seran determinados por resolucidn aprobada por ta Junta Directiva.

La sociedad se reserva ¢l derecho de redimir las Acciones Preferidas parcial o totalmente, por un valor que no podra
ser menor de su valor nominal, de conformidad con los términos y candiciones que establezca la Junta Directiva.

Al 30 de junio de 2018, las acciones emitidas ascienden a 16,570,986. Al 30 de junio de 2018 el emisor no
presentaacciones mantenidas en tesoreria.

De colocarse toda fa Emisidn, el nimers de acciones autorizadas sera de 30,000,000 y el nimero de
acciones preferidas sera de 200,000

Elderechoavozyavolole corresponde exclusivamente a tas acciones comunes, a razon de un voto por cada aceidn,
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Acciones Comimes 30,000,000 16,570,986 US$102,509,619
Capital Adicional Pagado - - US52,325 817
Acciones Preferidas 200,000 - -

Total - - Us5104,835,436

Capitalizacion y Endeudamiento

El Emisor es el tenedor 100% de las acciones de Globai Bank Corparation, sociedad dedicada a la actividad bancaria
debidamente registrada en ia Republica de Panama porlo que {a principat fuente de captacidn de fondos del bance
€s a través de fa captacidn de depdsitos de sus clisntes Yy ofros bancos, igualmente al 30 de junio de 2018 el banco
también cuenta con financiamiento a través de bonos, notas comerciales Y compromisos con instituciopes

financieras,

pagade en exceso y utilidad acumulada.
Ef sigufente cuadro presenta ia capitalizacion y endeudamiento del Emisor, al 30 de junio de 2018,

30 de junio 3 de Jun

Pasivos y patrimanle 2017 2018 Varacién

Pasivos Absoluta %
Depositos de clientes 3.401,671,873 3,470,847 342 69,275 469 2.04%
Depoésitos da bancos 170,855,238 63,286 745 -101,568 493 -59. 457
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 30,600,000 67,096,800 37,096 B00 123.66%
Obligactones con instituciones financieras 681,794,390 657,979 013 16,184,623 2.37%
Valores comerciales negociables 28,500,000 20,658,000 -7,842 Q00 -27.52%
Bonos comporativas 1,448,359,394 1,283,771,84G -164,587 445 -11.38%
Bonos subardinados 17,427,342 17,437,777 10,435 0.06%
Bonos perpetucs 112,086,623 115,713,827 3,627,204 3.24%
Pasiws varios 155,324 881 198,635,788 43,210,907 27.88%
Pasivos lofales 6,046,019,741 5,941,527,241 -104,492 550 -1.73%
Patrimonio

Acciones comunes 102,509,619 102,509,619 0 0.00%
Capital pagado en exceso 2.619.734 2,325.817 -293,917 -11.22%
Resena de capial 41,505,450 33,580, 394 -7.915,056 -19.07%
Reserva regulatoria 73,933,593 81,771,093 17,837,500 24,13%
Utilidades no distrbuidas 358.648,743 383,832 415 25,183,672 7.02%
Patrimonlo total 579,217,139 614,029,338 34,812,189 6.01%
Paslvos y patrimonio tatal 6,625 236,880 6,555,556,579 -69,680,301 -1.05%

Por otro fado, las emisiones vigentes de Globat Bank Corporation, principaf subsidiaria del Emisor, ai 30 de junio de
2018 son:
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- Valores Comerciales Negociahles:

j Monto en
Titulo Resolucidn iMonto Autorizado i Circutacion al 30
| de junio de 2018
Valores }
Comerciales | o o colucion CNV-253-06 26-0ct.05 | U5$100.000,000.00 | US22,071,000.00 |
Negociables ;

- Bonos Carparativas:

Monto en
. . . i ig
: Titizlo Resolucion Monts Autorizada ;rcu%gc;gn al 30
: de junio de %
: 2018 !
‘ Bonos | Resolucion CNV 156-11
Det 13 de mayo de US5200,000,000.00 US510,000,000
Corporativos
2011
Bonos e . |
onos Emisién Internacional | US$75,000,000 USS$75,000,000
Corparativos i
Bonos Resofucidn SMY-287-
7 17 det 02 de junio de LIS5550,000.000.00 U55542,947,228
Corpprativos
2017
Bonas Resolucion SMV-676-
) 17 del 14 de diciembie USS550,000,000.00 LUSS550,000,000
Corparativos
; ! de 2017 |
«  Banos Subordinados:
. : Monto en !
Titulo Resalucion § Monto Aatorizado i Circulacion al 30 de f
: | junio de 2018 !
Bonos Resolucion CNV 324-10 | US$150,000,00000 | US$17,437,777.00 ]
Subordinados 26 de agosto de 2010 ) ;’ :
- Bonos Perpetuos:
§! § g s Monto en f
| Titulo i Resolucion ; Maonto Autorizado | Circulacién al 30 de |
E_ ’ f ; junio de 2018
i Bnnos | Resolucin SMV-259- |
: . : 0, . ,757,000.
; Perpetuos F 16 del 27 de abrif de | LIS$250,000,000.00 ! L155116,757,000.00
; | 2016 | {
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Politica de Dividendos: Ni Global Bank Corporation, principat subsidiaria del emisor, ni ef Ernisor tienen una politica

de dividendes definida.

Historicamente, Global Bank Corporation ha pagado dividendos 2 su accionista comun por un monto no superior
del 50% de fas utilidades netas de cada afo fiscal. Los dividendos comunes al Onico accionista {G.B. Group
Corporation) se pagan al final de cada trimestre. Al 30 de junio de 2018, se pagaron dividendos sobre las acciones

comunes por un total de USS22,441,181.
Compromisos y Contingencias

El Emisor mantiene instrumentos finandieros fuera del estado de situacidn financiera, con riesge crediticio que
resiltan del curse normal de sus operaciones y los cuales involucran elementss de riesge crediticio v de liquidez.
Dichos instrumentos financieros incluyen avales, fianzas v lineas de crédito, fos cuales se describen a continuacidn:

Compromisos y contingenclas 30 c;':}:;“m 3{};}&1 é“" Variacion
Absaluta
Caras de croditn 65 G370 FAH 410G 413 A% 825, 7O
Auvles y garanlias 478 3T 12 A01.781 140 STHBHE 023
Fromenas de pogo ALY BI4 B2 303 BTT 041 -ED.T47 861
Lingas e Credilc na garantizadas ZZ5 143 414 7 219001 -O7 B24. 363
Tolnt 1 I5B 738150 T ER0A 203 615 15D 444 544 Q0

Los avales, flanzas, y Hneas de crédio estdn expuestas a pérdidas crediticias en ef evento que el eliente no cumpla
con su obligacién de pagar. Las politicas v procedimientos del Emisor en la aprobacidn de compromisas de crédito,
garantias financieras y pramesas de pago son las mismas que se utilizan para el ctorgamiento de préstamos
registrados en el estado de situacidn financiera. tas parantias otorgadas tienen fecha de vencimientos
predeterminados, las cuales en su mayoria vencen sin que exista un desembuolso, y por fo tante, no representan un

riesgo de liguidez importante,

Las promesas de pago son un compromiso en que el Emisor acepta realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los
desembolsas de préstamos hipotecarios. Ef Emisor no anticipa pérdidas come resultados de estas transacciones.

C. Pacto Social y Estatutos
Dentro det Pacto Social y Ios Bstatutos del Emisor se incluyen 1as siguientes caracteristicas:

1. Junta Directiva y Dignatarios

Ef Emisor contara al menos con un Presidente, un Vicepresidente, un Secretario y un Tesorero y ia Junta
Directiva podra nombrar dignatarios adicienales. Para ser dignatario no es obligatorio ser accionista o
directar, Sin embargo, para ser Dignatario de! Emisor se reguieren los mismao reguisitos gue para ser
Director del mismo. Cualguier persena podra desempefar més de un carge. Las facultades y funciones de
fos Dignatarios serdn fijadas por la Junta Directiva. Ef niimero actual de directores es de 9 directores

principales y 6 suplentes.

Los negodios del Emisor serdan administrados y dirigidas por a Junta Directiva la cuaf ejercerd todas las
facultades de ia Sociedad, salvo fas que [a fey y el Pacto Social se reserven especificamente fa Asamblea
General de accionistas. En consecuencia, 1a funta Directiva padra, sin autorizacién previa de fos accionistas,
otorgar en Fideicomiso, pignorar o hipotecar los bienes del Emisar para garantizar e cumplimiento de sus
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obligaciones; asi como vender, permutar o en cualquier otra forma enajenar los haberes def mismp, otorgar
poderes y compremeter v obligar al Emisor, realizar todas fas operaciones bancarias gue sean necesarias
para el funcionamiento y operacisn de los negocios def Emisor. En general ejercerd todas las facultades
necesarias para fa administracion del Emisor dentro del giro corriente de sus negocios.

2. Derecho de Suscripeion Preferente.
Mo aplica.

3. Derecho de Tanteo.
No aplica,

4. Asamblea de Accionistas.

ta Asamblea General de Accionistas es la suprema autaridad def Emisor y sus decisiones y acuerdos obligan
a todes fos accionistas presentes y ausentes, conformes o disidentes, siempre que se hayan tomado de
conformidad con la ley. Salve que 13 Junta Directiva dispenga otra cosa, al menos una {1} vez af afio se
realizara una Asamblea Ordinaria de Accionistas del Emisar,

5. Propiedad de Acciones

El Pacto Social no impone timitaciones al derecho de ser propietario de valores del Emisor en funcicn de
residencia a nacionalidad. Tampoco se restringe ef traspaso de acciones comunes en ef capital del Emisor,
saivo o dispuesto en ef Pacto Sacial def Emisor,

D. Descripcion del Negocio det Emisor

1. Giro Normal de Negocios

El Emisor es una empresa tenedora del 100% de las acciones de Giobal Bank Corporation (el “Banco”), Banco de
Licencia General debidamente registrads en la Repiblica de Panama, de igual forma Globa! Bank Corporation es
duefio de compafiias con operacienes principalmente en Ia industria de banea ¥ servicios financieros. Fl Banco es
duefio det 100% de las siguientes empresas;

Factor Gigbal, 5.4 dedicada al negacio de descuento de facturas del gobierno y [a empresa privada. Es el lider en
el mercado panamefio en el segmenta de factoring y viene desarrollando esta actividad desde 1995. Durante el aito
2015, aproximadamente el 80% de las operaciones de factoring estuvieron refacionadas a proyectos del Gobierng,

y el resto & sector privado.

Global Valores, S.A  realiza actividades de corretaje de valores de clientes y fes proporciona asesoria financiera,
Fundada en ef afio 2002, Glohal Valores cuenta con licencia de casa de valores y apera un puesto de bolsa en ja Balsa
de Valores de Panama,

Aseguradora Global, 5.A.: dedicada al negocio de seguros en los ramos de vida, generales vy fianzas. inicid
operaciones en el aflo 2007 y estd enfocada en cubrir e interds asegurable del Banco en sus carteras de crédita ¥

demas operaciones colaterales de sus Subsidiarias,
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Global Finangial Funds, S.A.; dedicada al negocto de servicios fiduciarios, Global Financial Funds tiene a su cargo ia
administracidn de los fideicomisos que son constituidos por clientes del Banco, entre los cuales se encyentran
fideicomisos de garantia para préstamos de auto y otros créditos en general, Adicionalmente, Globat Financial Funds
ofrece servitios de cuentas “escrow” y estructuracidn de vehiculos de proteccién ¥ planeacion sucesoria de

patrimonios,

Giobal Bank Overseas: registrado de aruerdo a ias feyes de Montserrat, cuenta con una licencia de Categoria By
brinda servicios de banca fuera del territorio naclonal v otros servicios de banca privada.

Progreso Fondo de Jubilaciones y Cesantias: dedicado al negodio de jubilaciones privadas y cesantias, fue adquirida
en 2014 por Giobal Bank Corporation y forma parte de Ia estrategia de ofrecer a los clientes un models de banca
universal, cubriende necesidades comerciales, corporativas e individuales.

Principales segmentos en los gue el banco participa;
Banca de Personns

La misma se divide en banca al detal {retoif banking) v banca premium, a través de fas cuates se brinda prestamaos
personales, de autos, hipotecarios, tarietas de crédito v cuentas de depdsitos. En préstamas personales, 1a cartera
de jubilados es ef mayor rubro de dicha cartera. El resto lo componen préstamos a empieados del sector pablica y
sector privado. Las potiticas de crédito en este segmento estan orientadas a nichos y perfiles identificados coma de
menaor riesgo.

Afutio de 2017, ef Banco cuenta con la tercers cartera mds importante del sistema en ol segmento de préstamns de
autos. La politica de crédito esta orientada a buenos perfiles de clientes ¥ marcas con mayor presencia en el mercadp.

Ef Bancor también participa en préstamos hipotecarios, donde se ha venida dando un fuerte crecimiento orientado
principalmente a un mercads de hipotecas entre USS$50,000.00 y USS200,000.00. £1 las hipotecas preferenciales
atiende la demanda de hipotecas desde USS30,001.00 en adelante; y en las no preferenciales, desde USS120,001.00
en adelante.

En tarfetas de crédito, se mantiene ta pelitica de venta cruzada y compra de saldos a clientes del Banco, £} Banco se
ha venido posicionando en el segmentc de Banca de Personas, mejorando la captacisn de clientes Yy manteniendo o
aumentando su participacidn de mercado en todos fos segmentos en los que participa.

Banea de Empresas

La misma se divide en Banca Corporativa, Banca de PYMES y Banca Agropecuaria. La Banca Corporativa atiende fos
clientes corporatives con facilidades de credito de 7 cifras minimo. La misma atiende clientes que desarrollan sus
negocios en fa actividad comercial, construccidn, Zona Libre de Coldn, v energia, entre otros. La Banca de PYMES
{middie market), atiende los clientes medianos y pequefios. La Banca Agropecuaria atiende fos clientes dedicados a
fas actividades dgropecuarias, siendo la actividad ganadera, el principal rubro de dicha cartera, E! Emisor en esta
actividad es ef lider de |os bancos privados panamefios, También se brinda ia actividad de factoring y leasing.

Banca Internacionat
La misma estd orientada a clientes corporativos de gran tamafio, situados en Centroamérica y algunos paises de

Suramerica. Actualmente, se atiende mayormente a clientes concentrados en Costa Rica y Guatemala. Dicha cartera
representa alrededor del 5% de fa cartera total del Baneco.
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Banca Privada

En sus inicios, el banco concentrd sus operaciones en el negocio de banea corparativa, especialmente en 3 ciudad
de Panama y en la Zona Libre de Coldn. A pocos afios de iniciar aperaciones, {a junta Directiva, en conjunto con fa
afta gerencia del Banco, tomaron la decisidn de expandirse y erecer a un ritmo mas acelerado mediantela adyguisicion

de un bance de |a plaza.

En junio de 1999, se concretd la compra del 100% de las acciones de Banco Confederado de Amériea Latina
{COLABANCO} v en S meses s& concretd bz fusidn de ambas instituciones, sin afectar la calidad del servicio y Ia
atencion al eliente de las mismas. Esta adquisicidn se enmarcé dentro de 13 estrategia de crecimiento del Banco ya
que os negocios de [as dos entidades eran complementarios. COLABANCO se caracterizaba por su red de sucursales
a través del pais y por sy orientacion en fa banea del consumidor, pequeila v mediana empresa, y el sector
AETOpecUario; mientras que el Banco se dedicaba especificamente 2 I3 banca corporativa. Luego, mediante
Resolucidn $.B. No.71-99 de 30 de noviembre de 1999, ig Superintendencia de Bancos de Panama autoriza la
transferencia af Baneco de los activos, pasives v operaciones de COLABANCO. Por un fado, esta operacion de
adquisicidn represents un trecimiento de US$319,000,000.00 ¢ 236% en {os activos totafes del Banco, pasando estos
de US$135.000,000.00 3 junio de 1998 3 US5454,000,000.00 a iunio de 1999. Por otro lado, la base de depositos
totales auments en USS274,000,000.00 o 268%, pasando de USS102,000,00000 en junio de 1998 3
US$376,000,000.00 en junio de 1999,

Después de la adguisicidn de COLABANCO, et banco continug su estrategia de crecimiento acelerado en of mercado
focal y en septiembre de 2008 superd ba cifra de US$1,000,000,000.00 en actives totales,

En 2011, el Banco adguiere la cartera de hipoteca de Citibank Porun monto de USS$56,700,000.00 v el total de activos
exceden los 15%3,235,000,000.00

£l Banco se convierte en 2612 en el primer emisor de Bonos Cubiertos en Latinoamérica al lanzar un programa de
UsS500,000,000 de los cuales se emite una primera serie de US$200,000,000.00.

En 2014, se concreta fa compra de PROGRESO, fondn de pensiones privados. La integracidn de PROGRESO a i3
Plataforma del Emisor forma parte de ia estrategia de ofreceries g fos clientes un modelo de banea universal;
cubriendo las necesidades corporativas, comerciales o individuales.

2. Descripeidn de fa tndustria

El Centro Bancario Internacianal (CBY) fue creado formaimente en 197p mediante el Decreto de Gabinete Ne. 238
de 2 de julio de 1970, ELCBE actualmente estd compuesto per 90 instituciones financieras, 2 son bancos oficiales, 48
con licencia general, 27 con licencia internacional ¥ 13 instituciones con licencia de representacicn.

Centra Bancario internacional
Estado de Resultades {resumido)
{En millones uUs$)

48




ngresos por Intereses
Egresos de Operaciones

Ihgresos Nstos de inleresas
Ingresos de Operacionas -2.26%
Egresos Generales 12.16%
Utilidad ante de Provisiones -4, 84%
Utilidad dej Periodo

Fuenta: Superintendencia de 8ancos

El CBI finalizo en diciernbre 2017 con un total de activos por U55119,737 millones. Los mismos san menores a similar
perioda del afio anterior, en respuesta a [a reduccidn de Ia cartera de préstamas externa, por una posicidn mas
conservadora en mercados ¥ clientes con mayor riesgo de crédita,

el total de activos al mes de diciernbre 2017 finalizé en USS 101,410 millongs, esto es un crecimtento de 0.3% con
respecto al afio previo, Por el {ado del pasive, el total de depdsitos cerrd con un saldo de US$73,049 millones, lo cual
refleja una disminucidn del 1.2%. No obstante, los depdsitos locales crecieron 3.4% en sus diferentes componentes,
lo que se tratard mss adelante,

La liquidez promedin mensual para diciembre de 2017 registrd 59.01% para el Sisterna Bancario Nacional. Por tipo
de banca se registrd 79.g% parata banca oficial, 60.0% parala banca privada extranjeray 46.0% parala banca privada
panameiia. Esta fuerte posicion de liquidez permitiria 3 los bancos afrantar con comodidad fos vencimientos a corto
¥ mediane plaza.

Sisterna Bancario Naclonal
Balance de Situacign resumido
{En millones Uss)

Actives Liguidos
Cantera Crediticia
Inversiones en Valores
Otros Activos

Total de Activos © 121,039

Depdsitos

Obligaciones

Otros Pashos

Patrimonio 13,495 14,313 6.1%

Fuente: Superintendencia de Bancos

3. Princlpales Mercado en que Compite




mercado nacional y Centroamericano. tas mayores competidores de! Emisor son los bancos fque operan en Panama
fue a su vez también estan presentes en el resto de ia region. Destacan Bance Genera, Banistmo, Banco Panama,
MMG Bank asi como casas de Bolsa, Geneva AM, MMG Valores, BG Valores, Multisecurities.

La Superintendencia de Bancos de Panama es la entidad reguiadora defa banca en Panama. £sta compuesta por una
dunta Directiva de siete miembros y por un Superintendente. La tey Bancaria, permite el establecimiento de tres

tipos de bancos, a saber:

a. Bancos de Licencia General: Fstos Bancos estan autorizados para llevar a cabo el negacio de
banca en cualguier parte de la Republica de Panami, asi camo transacciones que se
perfeccionen, consuman o surtan sus efectos en el exterior, y realizar aquellas otras
actividades que la Superintendencia de Bancos de Panama awtarice.

b, Bancos de Licencia Internacional: Este tipo de Bancos son aquellos autorizados para dirigir,
desde una oficina establecida en Panama, transacciones que se perfeccionen, consuman o
surtan sus efectos en el exterior, y realizar aqueltas otras actividades que fa Superintendencia
de Bancos de Panama autorice,

£ Bancos de Licencia de Representacion: Son Bancos autorizados solo para estabiecer una
oficina de representacidn en la Reptiblica de Panama, vy realizar aguelias otras actividades que
fa Superintendencia de Bancosde Panam3 autorice.

4. No existe legislacién, decreto o regulacion en el pais de arigen del Emisor que
pueda afectar la importacién o expertacion de capital,

5. Litigios Legales

A la fecha de este Prospecto, el Emisor no tenia litigios legaies pendientes que puedan tener un impacto significativo
en su condicidn financiera y desempefo, ni ha sufride sanciones administrativas por parte de la Superintendencia
del Mercado de Valores o uaa ofganizacion autorregulada supervisada por aguela.

6. Sanciones Administrativas

Ala fecha de este Prospecto, ef Emisor no mantiene sanciones administrativas impuestas por ia Superintendencia
del Mercado de Valores o alguna organizacion autorreguiada que puedan considerarse materiales €on respecto a

esta Emision,
7. Restricciones Monetarias

No existe legislacidn, decreto o regulacion en el pais de origen del Emisor que pueda afectar la importacion o
exportacidn de capital,

E. Estructura Organizativa

La Empresa posee el 100% de fas acciones comunes del Banco, Su principal actividad es ef negocio de banca comercial
y de consumao. Ademas, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, S. A, compafiia que se dedica a ia
administracion de bienes adquiridos en darién de pago.
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La oficina principal del Emisor, sociedad andnima organizada y exislente de conformidad con las leyes de la Republica
de Panaind, estd localizada en Calles 50, Torre Global Bank, Panamd, Republica de Panami.

F. Propiedades, Plantas Y Equipns
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Al 30 de junio de 2018 el saldo nets de mabiliario, equipo v mejoras, alcanzaba Us5157,678,201

Ef mobiliario, equipo vy mejoras se presentan al costo de adquisicidn, neto de la depreciacion y amortizacién
acumuladas. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones y mantenimientos menores
que no extienden la vida Wt o mejoran ef activo son cargados directamente a gastos cuanda se incurren.

L2 depreciacidn y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta en
base 3 Ia vida itil estimada de las activos:

Vida util
Mabiliario v equipo 5-10 afios
Equipo de computo 3-10 afios
Equipo rodante 3-5 ahos
Mejoras 3 la propiedad arrendada 15 afios

G. Tecnologia, investigacion, Desarrolio, Patentes y Licencias

£l Emisor no mantiene inversiones significativas en tecnologfa, investigacidn y desarrollo 2 ia fecha.
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H. Informacién de Tendencias

Tendencias macroecondmicos

Datos suministrados por el “Waorld Economic Outlook Database”, reporte de abril del 2014, Fondoc Monetario

[nternacional:

2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

R i e

en promedio durante ese perlode. El Fondo Monetario internacional estima gue el crecimiento de la
economia panarmefa estarg porencima de 5.8% en Jos afios 2014-2019. Actualmente, Panama mantiens calificacion
de riesgo soberano de BBB tanto de Fitch Ratings {asignada en junio 2011), como de Standard & Poors (asignada
juiio 2012}, ambas con perspectivo estable. Moodys le asignd a Panam4 en octubre de 20612, una calificactén de
Rlesgo de Baa2 con perspectiva positiva.
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V. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIERQOS ¥ OPERATIVOS DEL EMISOR y SUBSIDIARIAS PARA EL 30 de
junio de 2018, 30 de junio de 2017, 30 de junio de 2016 y 30 de junio de 2015,

La informacién presentada a continuacién esta desarrollada sobre la base de los Estadgs Financieros Auditados
Consolidados def Emisor al 30 de junio de 2018 por Delpitte conforme a las Normas Internacionales de Informacicn
Financiera [NIIF), modificadas por regulaciones de la superintendencia de Bancos de Panamd para propdsitos de

supervisisdn,
Unidas de América.
3. Resumen de las Cifras Financieras del Emisor
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Estado de Resultados {En USD}
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A. Liguidez

Ef Emisor registro un aumento en el Total de Activos por USS$581.4 millenes de 155$6,043.8 millones al 30 de
junio de 2016 a US56,625.3 millones al 30 de junio 2017, Io que representa un increments del 9.62%: debido
principalmente a un incremento de US$372.1 millones {(7.91%) en ef saldo de los préstamos, pasando de
554,702 3 millones a US$5,074.4 millones. Para el 30 de junio de 2018, ef Total de Activos fue de U556,555.5,
presentande una reduccién de USSE9.7 millones {1.05%} en comparacion a junio 2017,

Las propiedades, mobiliario y equipo, con un saldo de US$104.2 millones al 30 de junio de 2016, aumentan
US$34.7 millones a US$138.8 millones al 30 de junio de 2017, representando un incremento del 33.3%. Para el
periodo terminado en diciembre 2018, las propiedades, mebiliario y equipo del Emiser aumentaron US$18.8
millones {13.53%) pasando 3 USS157.6 millones.

AT 30 de junio de 2016, los Activos Liquidos del §misor ascendian a US$473.4 millones y se conformaban par
efectivo y equivalentes de efectivo. Esto en comparacién al 30 de junio de 2017, en donde fos Activos Liguidos
del Emisor disminuian a USS2.6 millanes y estaban compuestos por efectivo y equivalenies de efectivo por
US5470.7 millones. En el periodo terminado el 30 de junio de 2018, los Activos Liguidos del Emisor disminuyen
por US330.8 millones a US5440.9 millones.
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8. Rectursas de Capital

Pasivos

Ef Emisor es una Empresa tenedora del 1009 de las acciones de Global Bank Corporation, Banco de Licencia General
debidamente registrade en ia Republica de Panama, por lo que los depdsitos de chientes constituyen fa principal
fuente de fondeo del Emisor, siendg g 38 de junio de 2018 1ss83,470.9 millones de délares Y presentando up
trecimiento de 2.049% versus ef afto anterior.

AL 30 de junig de 2018 los depdsitos de clientes estaban Lompuestos en arden de importancia por depdsitos a plazo
con USS2,420 5 millones, depésitos de ahorra con US8643 4 mitlones v depssitos a 1 vista con Usé407 1 miflones.

Adicional 3 Igs depdsitas Captados de clientes, al 30 de junio de 2018 se tienen Uss2.13
comipromisos financierps que incluyen, Compromisos con institucio

cerperativos, bonos subordinadaos ¥ bonos perpetyns,

Aty

Pasivos lotaips
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Patrimanio dei emisor

LOs recursos patrimoniales del Emisor ascendigron por Us$64 5 millones de Us$514 7 millones af 30 de junio de
2016 a USs579 2 millones al 30 de funiode 2017, 1o querepresenta un incremento de} 12.53% debido principaimente
POr un aumentn de USS52.4 mitlones (17.1%) en fas utilidades ng distribuidas, De junio 2017 a funio 2018 o
patrimonio dej Emisor aumentg U5$34.58 millones, pasando a Uss6i4.0 mifiones, lo que representa un incremento
de 6.0% debido 3 Un incrementa de US525.2 miliones {7.0%) en utifidades ng distribuidas,

€. Resultados de las Operaciones

Ef Emisor es una Empresa tenedora del 100y, de fas acciones de Global fiank Corporation, Banco de ticencia General,
debidamente registrado en Iz Repiiblica de Panama, por o queentre ef 30 de junip de 2017 y el 30 de junio de 2018
los activas del Emisor presentaron una disminucion de LIS869.7 miflenes de dilares {1.05%). La disminucién sp
ahserva principalmente baja el rubro de préstamos, los cuales pasaron de 15585,074.4 millones de délares
LiS54,849 9 millones de défares.
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En cuanto a la composicidn de los préstames al 30 de junio de 2018 la mayor concentracidn se encuentra en
préstamos corporatives del sector interne que representa un 54.0% del total. Los rubros mas destacados en el sector
interno encontramos créditos hipotecarios con un 22.9% del total, seguidos por comerciales 19.0%, consumo
{16.9%} v construccidn {15.0%}.

El saldo de la cartera de préstamos del Emisor al 38 de junio de 2018 asciende a US55,008.2 millones de détares,
2.5% inferior al 2017 donde ascendid a U5$5,136.6 miliones de délares. El erecimiento compuesto desde 2015 a
2018 de ia cartera de préstamaos ha sido un 9.2%.

Cartera - Fréstamos brotos St de junio 2615 30 de punio 2HE 30 de junioc 2017 31 de jun 2049

LEE i B33 Comp 55 Tomn ii5% Comp

s

En cuanto a la calidad de la cartera, como se observa a continuacicn:

Calidad e la cartera Mdejunio 30 dejunic I dejunic 3% dejunio
2015 2016 2017 218
Mencien espesial 98202 3588 9202 ant 17007275 2831040220
sub ol GF4Z108 6742108 11564952 16 852 003
Dedosn 10458447 10465447 J1EFREBDG 25685302
Iecuperatie 24552937 24552930 23720860 G7 R42 072
Total brato IR GEBRRD 1a8 045 RaD 186771506 393 221 507

Estado de Resultados

ta utilidad neta presentd una disminucién del 12.6% pasando de US$76.2 millones de ddlares el 30 de junio de 2017
a USS 66.6 millones de délares al 30 de junio de 2018.

Los ingresas por intereses aumentaron un 4.1%, pasando de 1$$345.5 millones de délares en junio 2017 a US5359.8
millones de dolares en junio 2018. En cuanto a las comisiones brutas ganadas, fas mismas disminuyeron8.5%
comparade con junio 2017 desde US$55.8 millones a US$51.0 millones en junio 2018,

El gasto de intereses causads por los intereses pagados a las cuentas de ahorro y a Ios depdsitos a plazo, aumentd
12.3%, pasando de US5$191 8 millones de délares en junio 2017 a US$215.4 millones de délares en junio 2018.

£l total de gastos de operacidn disminuye 2.8%, pasando de US5123.1 miliones de délares en junio 2017 a US5119.6
millones de ddlares en junio 2018.
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0.  Analisis de Perspectiva

i desempefio del Emisar y Subsidiarias al 30 de junio de 2018 es altamente positive, En el periodo fiscat gue inicié
el 1 de julio de 2018, toncentramos nuestros esfuerzos LOmo en afios anteriores en desarroliar I3 amplia base dp
chentes individuales ¥ corporativos, enfocandonos en i calidad def servicio como principat diferenciador. Para ella
cantamos con personal capacitado, una diversa gama de servicios y una importante red de sucursales.

Continuaran o programas de inversiones en tecnologia, adecuacidn de Procesos y capacitacion de fos
colaboradores, con miras a mejorar la productividad y eficiencia aperativa, asi como 13 calidad Y {05 tiempos de
respuesta al cliente.

La administracidn del Emisor recanace retos importantes af operar dentro de un ambiente econdmico menos
dinamico a nivet focal, con una disminucidn en fos niveles de lguides ¥ tasas de mercado en ascenso.
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Vi. DIRECTORES, DIGNATARIOS, EIECUTIVOS, ADMINISTRADORES, ASESORES y EMPLEADOS
A.  fdentidad, funciones ¥ otra informacién relacionada

G.B. Group Corporation {2l Emisor), es una empresa tenedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation,
Banca de Licencia General debidamente registrado en Ia Reptblica de Panama. sin embargo, el Emisar cuenta con
U propia unta Directiva, tompuesta por 9 directores ¥ 6 suplentes,

fHrectores, Dignatarios, Ejecutivos ¥ Administradores

L. Directores, Dignatarios

1. lorge Vallarino Strunz: Director - Presidente Elecutiva
Macionalidad; Panamefa
Fecha Nacimienta: (2-11-1951
Bomicilio Comercial: Calle 50, Torre Glohal Bank
E-mail: ivallarino@globalbank.com.pa
Telsfono; 206-2003
Fax: 264-3723

Ingeniero Mecanico con espacializacion en Ingenieria Industrial, egresado de fa Universidad de Notre Dame,
South Bend, fndiana, con un Master en Administracién de Empresas obtenido en INCAE — Managua, MNicaragua.
tnicia en ef tampa laboral con Citibank Panama en el afio 1878, posteriormente toma encargado de Investment
Bank de Citibank para Panamd y Centroameérica {1981-1983}; Tesarero £ncargade de fa Mesa de Dinero de la
Banca de Inversidn an Méuxico, Citihank {México, D F, 1983-1985); Tesorere de Citibank para manejo de negocing
de fondeo tncal (Méxica, D.F, 1985-1987): Tesorerp Regional, Divisicn de Latincameérica y Canada, Citihank
{México, B F.1948); Vicepresidente encargado de Tesorersa, Mercado de Capitales y Comercio Exteriar {México,
0.F. Chase Manhattan Bank 1988-1990}; pirector Flecutivo de Casa de Bolsa México, S.A. de CV. del drea de
Mercados de Dineras y Capitales {1990 a 1993} Es Director de las sigurientes empresas: Tagardpulos ¥ Rey
Holdings. Fundador de Global Bank Corporation. 21 afios comg Birector del Banco,

2. Benedirtg Wong: Director — Primer Vice-presidente
Nacionalidad: Panamefa
Fecha Macimiento: 3-04-1927
Domicilio Comercigl: Urb. Los Angeles, ¢f. Harry Heng
E-mail: bwong@ Rtupobwong.com
Teléfang: 236-3444
Fax: 260-3126

3. Domingo Diaz A Director — Segundn Vice-Presidente ¥ Secretarip
Nacionalidad: Panamefia
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Fecha Nacimiento: 27-11-1938

Bomicilio Comerciai: Calle Aguitino de I Guardia Nro. 8, Edif. 1GRA
E-mail: domingodp@icazalaw.com

Teléfono: 205-6000

Fax: 269-4391

Abogado, egresado de Tulane University School of Law, Louisiana. Socio de fa Firma fcaza, Gonzdlez - Ruiz &
Aleman desde 1952, miembrg de fa Junta de Sindicos de I3 Universidad de Panama {1966-1968). Director de
Alambres vy Cables de Panama, S.A., Compafia Internaciona! de Seguros, S.A., Créditos internacionales, SA,
fnversiones Abattoir, 5.A,, Fhilip Petraleum tnternational Corporation y Warner ~Lambert de Panama, 5.A. Eg
miembro de la American Chamber of Commerce {Panamd), de American Fareign Law Assodciation, del Colegia
MNacional de Abogadas, socio fundasdor del Club Rotario de Panams Sury miembro de Grupo INDESA. 21 afios

como Director def Banco.

Alberte Eskenazi: Blrector ~ Tesorero
Nacionalidad: Panamefa

Fechia Nacimientn: Q5-05-1956

Domicilio Comercial: Obarrio, Edif. Time Square Plazg
E- mail; ashke@uspolo com.pa
Telefona; 204-6000

Fax: 204-6601

Major en Economia y Finanzas, egresado del Babson College Boston, U. 5. A, Director Financiero del Grupo
Corporacién Gadol, Director Financiero de tafayette 7ong Libre, Director Financiero del Grups Esmop y Grupo
Piazza, Miembro fundador y Directivo def Hospital Punta Pacifica John Hopkins. Realiza labor camunitaria como
VP de la Asodiacion de Beneficencia Madassa Panamd. 21 afios como Birector del Banco.

fshak Bhiky: Birector ~ Subtesorerg
Nacionalidad: Panamefa

Fecha Nacimienta: 28-11-1954

Damicllio Comercial Ave. México v .30 Edificio Automercantil
E-maik: @ﬁﬁu@grugoﬁ;iﬂ;ﬁg{g

Teléfonao: 227-5244

Fax: 227-6898

de Empresas con especiaiizacidn en Mercadeg y Fequefia Empresa. Director de Administracién Consolidada,
S5.A., Salomsn 1 Bhikii, S.A., Omar Bhiku, S.A, Magna Corporation, B.C., 5.A., miembro de fa Camara de
Comercio, Industrias Y Agricultura de Panama y dea Fundacidn isldmica de Panama. 21 afios como Director deal

Banco.
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Bolivar Vallaring: Director - Subtesorers

Nacionalidad: PanameRa

Fecha Nacimiento: 14-04-1949

Domicitio Comercial: Urb. industrial Los Angeles, i, Harry Heno
E-mail: g}{ivér,vaifarinc@armcha.com

Teléfonn; 279-9118

Fax; 236-1264

Egresado del Colegio Militar Leoncio Prado, Lima Perii. Es Gerente General y Presidente de jas Empresas
Arrocha, S.A, Director de Redief, 21 aflos coma Director def Banco,

Larry £ Maduro Director
Nacienalidad: Panamefia

Fecha Nacimienta: 24-04-195%

Domicitic Comercial: Ricardo | Alfaro y Calle Miguel Braostells No.36
E-mait: lemaduro@iedyre.net

Teléfong; 304-4202

Eax: 304-4278

Egresado del Wharton Schoo! of Business de ta Universidad de Pennsylvania, USA;: con una Maestria en
Administracion de Empresas de la Universidad de Chicago. Actuaimente es Vicepresidente de Agencias Feduro
en Panamé y Presidente de Agencias Feduro de Costa vy Feduro internacional y de OTC. Miembro de Ja Iunta
Birectiva de Global Bank Corporation, Colon tmport and Export y de Hoteles Bristol, Desde 1984, miembro de
“Young President’s Organizations of Panama” y desde 2004, de Costa Rica. Desde 2008, miembre de “The tatin
American Businessman Couneil (CEAL} Pamama Chapter”. 1 afio come Director del Banco.

Otto Q. Wolfschoon: Director - Director y Vocal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha Nacimiento: 27-12-1959

Domicilio Camereial: Calle 50, Torre Global Bank
E-mail; mwoEfschoon@aiabaibank,com_.gg
Teléfone; 206-2005

Fax: 206-2006

Ueenciado en Economia, egresadeo de Ia Universidad de Panama en 1982, Realizd estudios de Pastgrado en
Administracion y Economia en I Universidad de Colorado. Se gradud con honores en New York tUniversity
obteniendo e} Master en Administracién de Negocios - MBA en 1984. Inicia sy carrera en 1984 en Chase
Manhattan Bank Panams, desemipefidgndose tambign ert 1as oficinas de Puerto Rico y New York. Ocupé cargps
Gerencisles en fas dreas de Banca Naviera, Banca Efectronica, finanzas Corporativas v fa Cartera Zona Libre, De
1991 a4 1993 se desempeftd como Gerente de Crédito del Banco de Boston ~ Panama. 16 afios como Director
del Banea,
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Alberto R. Dayan: Rirector y Vocal

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 4-04-1956

Domicilio Comercial: Ave. Balboa, Edificio BBVA 5to. piso
Apartado Postal; 0831-02485

Correo Electronico: ardavan@anixco.com

Teléfono: 227-3564

Fax: 227-3555

Graduade con honores de ingenierp Industrial y Sistemas {1977) en Georgia Institute of Technology v un MBA
con espectalizacién en Finanzas en Georgla State University. Obtuvo entrenamiento con niveles técnicos,
administratives, mercadeo v corparativos en plantas industriales de confeccidn de ropa Phillips Van Heusen
Corporation en Dothan y Hartford, Alabama, Potsville, Pensilvania y New Cork, Corporate Offices. Director,
propietario y responsable de la administracidn de las empresas Onix Trading Co, S.A, Raylin Investment
Company, S.A, New Apparel, § A. Accionista y Gerente de Produccion, Compras y Ventas de las empresas Dayan
Hermanos, 5.A. {1979-2002) y Amerifashion Industries, S.A. {1989-2001). Miembro y accionista fundadar de
Globat Bank Corporation, miembro activo de 8nai 8'rith {sociedad de beneficencia), miembro activo de ia
Camara de Comercio e Industrias y miembra de {a funta Directiva del Instituto Alherto finstein. 16 afos como

Director del Banco.

Directores, Dignatarios Suplentes:

lorge Enrigue Vallaring Birector Suplente

Nacionalidad: Panamefia

Fecha de Nacimienta: 8 de septiembre de 1977

Domicilio Comercial: Torre Global Bank Santa Maria, Santa Maria Business District
E-mail: dgrpe.vallaring@globatbank.com.pa

Telefona: 206-2000

Fax: 206-2054

kgresado de Stanford University con una Licenciatura en Economia y un MBA de Duke University, actualments
es Vicepresidente Flecutivo de Global Bank Corporation y cuenta con mas de 10 afios de expetiencia en
transacciones de deuda y asesoria en fusiones y adquisiciones. Anterisrmente se desempefo como
Vicepresidente de la Division de Mercadas Global y Banca de Inversidn en Merril Lynch & Co.

Felix Maduro Director Suplente
Maclonalidad: Panamefia

Fecha de Nacimiento: 21 de enero de 1955
Domicilio Comercial: Agencias FEDURG, El Dorado.
E-mail: fbmaduro@fedure. net
Telefono: 304-420%

Fax: 304-4201

Vicepresidente del Grupo feduro desde 1978, ex presidente de ia Camara de Comercio y ex Director de la
Superintendencia de Bancos. Egresado de Drake University en Administracion de Empresas con MBA de Duke
University,
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3. luanlosé Vansice Director Supiente

Nacionalidad: Panameia

Facha de Nacimiento: 30 de septiembre de 1975

Domicitio Comercial: Urbanizacion Ltos Angeles, Calle Harry Eno, Edificio Arrocha
£-mail; fivanisice@arrocha.com

Telefono: 279-95000

Fax: 236-D687

Curso estudios superiores en Finanzas y Marketing en University of Miami. Se ha desarrolfade profesionalmente
durante su carrera en distintas posiciones dentro de [a empresa Farmacias Arracha, S.A. Actualmente se
desempefa como responsable de Administrazcién y Flnanzas,

4. lack Eskenau Director Suplente
Nacienalidad: Panamefia
Fecha de Nacimiento: 7 de mayo de 1957
Domicitio Comercial: Calle 50, Aguilino de ia Guardia, Grupo Tova
E-mail: jacky.eskenazi@grupotova.com
Telefono: 307-8800
Fax: 307-B800

Egresade de la Universidad Santa Maria fa Antigua en Administracidn de Empresas, desde 1982 ejerce como
Gerente General det Grupa Tova, propietarios de almacenes El Campéon, Madison Store y Stevens.

5. Domingo Diaz Strum Director Suplente
Macionalidad: Panamena
Facha de Nacimiento: 10 de julio de 1962
Bomicilio Comercial: Calle Aquiting de fa Guardia Nro. 8, Edif IGRA
E-mail: domingoadir@icazalaw.com
Tetefona: 205-6110
Fax: 205-6110

tgresado de la Universidad Santa Maria La Antigua en Derecho con maestria en derecho de la Universidad de
Duke 5o0cio de la firma icaza, Gonzalez-Ruiz & Aleman desde 1685,

6. Stephen Benedicio Wong Director Suplente

Nacionalidad: Fanameiia

Fecha de Nacimiento: 20 de septiembre de 1961
Domicilio Comercial: Urh. Los Angeles, ¢, Harry Heno
E-mail; bwonp@grupobwong.com

Ejecutivos Principales

targe Vallarino Strunz - Gerente General
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Nacionalidad : Panamefio

Fecha de Nacimiento 1 2 de noviembre de 1951
Domicitio Comercial < Calle 8¢, Torre Global Bank
Apartado Postal 1 0831-01843, Panama, Panama
Correo Electrénico s jvallarino@globalbank.com.pa
Telefono 1 264-3723

Fax 1 264-3723

Ingeniero Mecanico con especializacidn en Ingenieria Industrial, egresado de s Universidad de MNatre Dame, South
Bend, Indiana, con un Master en Administracicn de Empresas obtenido en INCAE — Managua, Nicaragua. Inicia en
el campo laboral con Citibank Panama en el afo 1976, posteriormente como encargado de Investment Bank de
Citihank para Panama v Centroamérica {1981-1983}; Tesorero encargado de la Mesa de Dinero de la Banca de
frversicn en México, Citibank {México, D.F, 1983-1985); Tesorero de Citibank para manejo de negocios de fondeo
focal {México, D.F, 19R5-1987); Tesorero Regional, Divisién de Latinoamérica v Canada, Citibank {México, D.F. 198B};
Vicepresidente encargade de Tesoreria, Mercado de Capitales y Comercio Exterior {México, D.F. Chase Manhattan
Bank 1988-1990); Director Ejecutive de Casa de Bolsa México, S.A. de C.v. del area de Mercados de Dineros y
Capitales {1990 a 1993}, Es Director de lag siguientes empresas: Tagardpulos y Rey Holdings. Fundador de Global
Bank Corporation,

Empleados de Importancia vy Asesores

Al fecha, el Emisar no emplea a personas en posicionss no ejecutivas {cientificos, investigadares, asesores en
generall gue hacen contribuciones significativas al negocio de! Emisor. £ Banca y sus Subsidiarias no tienen
sindicatos.

Asesores Legales
Asesar Legal Externo:

Aleman, Corderg, Galindo & Lee ~ Asesar tegal de la Emision: Bl £misor ha designado como su asesor legal externo
para [a preparacitn de fa Emisidn a Ia firma Alemndn, Cordero, Galindo & Lee, La persona de contacto principal es e
Lic. Arture Gerbaud y su correo electrénico os agerbaud@alcogal com.

Aleman, Cordero, Galindo & Lee esta ubicado ent Caile 53 Este, Marbella, Torre Humbaldt, Piso 2, Ciudad de Panama,
Reptiblica de Panami. Teléfono No. 269-2620 ¥ fax 263-5895. £ apartado postal es D819-09132.

Asesor Legal Interno:

Lic. Rogefio Biendicho

Domicilio Comercial . Cafle 50, Edificio Torre Global Bank, Mezanine
Corree Electranico : rbiendicho@gioba!bank,com,pa
Apartado 10831-01843, Panam3, Panam3
Teléfoneo 1 266-2000
Fax 1 206-2023
tdonetdad (N, 768 de 15 de julio de 1981,
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Auditares

El auditor interno del Emisor es la sefior Jorge Sanjur quien cuenta con Licencia de CPA 0421-2011, guien es
Vicepresidente Adjunto de Contabilidad.

Nacionalidad :Papnameha

Domicitio Comercial < Transistmica

Apartado Postal :0B31-01843, Panama, Panama
Correg Electronics ! jsanjur@globatbank.com.pa
Teléfono 2 206-2000

Fax L 206-20258

Auditor Externg
Ef auditor externo del Emisor es Defpitte, Inc. £l nombre del contacto nrincipal es fa Visitacion Ferea.

Bomicilio Caomercial : Costa del Este, Edificio Capital Plaza, Piso No. 7
Correo Flectrdnico Jvperea@deloitte.com

Apartado Postal 1 0816-01558, Panamd, Panama

Teléfans 1 3032-4100

Fax 12092386

Designacion por Acuerdo o Entendimientos

Afa fecha, ningin Director, bignatario, Ejecutivo, empleado, asesor del Emisor ha sido designado en su cargo sobre
la base de arreglos o entendimientas con accionistas mayoritarios, clientes o suplidores del Emisor.

B. Compensacidn

En el mismo periodo fiscal terminado e! 310 de junic de 2018 se pagaron en cancepto de salarios y heneficios a los
empleados fa suma de USS48,143,675. Estos mantos incluyen salarios, gastos de representacidn, haras extras,
incentivos, prestaciones sociales, seguros, aguinaldos, prima de seguros y asistencia médiea,

€. Gobierno Corporativo

Al ser el Emisor, tenedor 100% de las acciones de Glohal Bank Corporation, Bance de Licencia General debidamente
registrado en [a Repdblica de Panama y con el objetive de dar cabal cumplimiento a io que seialan fas normas
establecidas por {a Superintendencia de Bancas de Panama referentes a fas practicas de buen gobierno corporative
promulgadas mediante el Acuerde 4-2001 del 5 de septiembre del 2001, el Acuerdo CNV-12-2003 de i3
Superintendencia del Mercado de Valores y {2 adopcion por parte de fa Bolsa de Vaiores de Panami de principios de
revelacion de practicas de buen gobierno corporative para los emisores inscrites, procedemos a divuigar las
estructuras creadas dentro de fa organizacién bancaria para la debida implementacion de practicas de un buen
gobierno corporative dentre de Global Bank Corporation, que permiten ejecutar las directrices y planes estratégicos
aprebadas por fa junta Directiva del banco, dentra de un mareo conceptual con existencia de adecuados controles
internos, transparencia en la administracidn, responsabilidad en la divulgacién de informacidn, proteccion a les
accionistas minoritarios y a derechos de tercergs.
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Practicas de lg Directiva

Ningiin Director, Dignatario, Ejecutive o empleado ha sido designado en su carge en base- a arregles o
entendimientos con accionistas mayeritarios, clientes o suplidores.

No existe contrato formal de prestacion de servicios entre el Emisor, el banco v sus Directores. La relacidn se rige
por fo establecido en a lunta de Accionistas, adicionalmente a las dietas establecidas para cada Director, no se les
reconocen beneficios adicionales. En el presente no tienen periods de expiracion en sus ¢argos.

lunta Directiva de Global Bank Corporation

Esta conformada por 11 directores principales y 7 suplentes. Solo 2 directores principales y 1 suplente participanen
la administracidn del Banco. Adicional dos de estos directores principales son independientes en cumplimiente con
fa regulacidn de Ia Superintendencia de Bancos de Panama. Las principales funciones de este organismo dentre de
fa institucidn son aprobar el desempefio del equipo de direccion y definir [a vision estratégica del Emisor, alcanzar
un adecuads retorng a la inversidn de los accionistas y prevenir conflictos de interés. Ademds, debe aprobar la
estrategia, los planes de negocios, fa politica de riesgos, presupuestos anuales, créditos, inversiones y compras o

adquisiciones.
Comités

Existen varias estructuras de gobierno creadas dentro de la organizacion para [a debida impltementacidn de pricticas
de buen gobierno corporative, con miras a lograr a ejecucion de las directrices y planes estratégicos, dentro de un
marco conceptual con existencia de adecuados controles, transparencia en la administracion, divulgacion de
informacion v proteccion a fos accionistas minoritarios v a derechos de terceros. Entre ellos podemos sebalar:

s Comité Eiecutivo

e Comité de Crédito

v Comité de Inversiones

< Comite Directivo de Riesgo

«  Comité de Activos y Pasivas

¢  {_amite Directivo de Auditoria

¢  Comité Directive de Cumplimiento

»  Comité Ejecutivo de Aseguradora Global

Lo conforman el Presidente Ejecutivo y Gerente General, Vicepresidentes Ejecutivos del Emisor y ios Vicepresidentes
de areas funcionales como Banca de Persenas, Banca Privada e Inversitn, Operaciones v Tecnologia, Riesgo,
Auditoria Interna, Recurses Humanos y Gerente Geperal de Aseguradora Global

Tienen coma funciones primordiales ejecutar los planes estratégicos y hacer cumphir tas directrices sefaladas por fa
Junta Directiva y darie fiel cumplimiento y monitorear la ejecucion de los planes de negocios para lograr los objetivos
de rentabilidad estipulados por ia Junta Cirectiva, sin descuidar los riesgos inherentes al negocio y velando por fa
salud financiera de la empresa.

Entre las funciones del Comité Ejecutive estan,

e Implementar ias estrategias y politicas aprobadas por fa Junta Directiva,
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»  Evaluar la eficacia de fas pricticas de gobierno vy la resclucion de confiictos, haciendo fos cambias que
ameriten si existieran deficiencias.

*  Realizar observaciones y efectuar recomendacicnes a Ia Gerencia Superier sobre las pricticas de buen
gohierng.

*  Tomar decisiones en cuanto 3 la estructura y desarrolio del Recurso Humane de la institucian,

* Revisar y autorizar politicas y acuerdos refacionados ¢on fa Gestidn de Recursos Humanos.

*  Mantener una estructura de organizacion que asigne claramente responsabilidades, autoridad vy fas lineas
ferarguicas.

* Asegurar el funcionamiento y efectividad de un sistema de cantrol interno efective.

*  Dotar alos distintos niveles de gestiGn y operacion del Banco con los recursos necesarias pard el adecuada
desarrolic del sistema de control interns.

*  Asegurar el funcionamiento v efectividad de los Procesoes gue permitan la identificacién v administracisn
de los riesgos gue asume el Banco en ef desarrollo de sus operaciones y actividades.

» Desairollar procesos que identifiquen, midan, verifiquen y controlen los riesgos incurridos en el Emisor,

*  Rewvisar el estatus de temas de impartancia o mayor impacto, relacionados con Iz operativa y negocio del
Emisor.

*  Revisar periddicamente e! cumplimienta de las politicas internas, de la legistacién y regulacidn.

*  Analizar y aprobar los avances de fas iniciativas en proyectos macro det Emisor.

*  Apoyar la gestion de fa Gerencia General,

* Proponer a la Junta Directiva, para su aprobacion, el plan estratégico de T alineado a3 1a estrategia de
negocio del Emisor.

¢ Froponer ala Junta Directiva, para su aprobacion, las prioridades de inversidn de Ti de confarmidad con los
obietivos de negocio del Emisor,

= Dar seguimiento a los proyectos de Ti que se ejecuten en el marco del plan estratégico de Tt

»  Supervisar los niveles de servicia de T4,

Comité de Crédito:

Para efectos del olorgamiento de créditos, todas las propuestas de créditos deberan ser cansideradas por un nivet

de aprobacidn acorde ai riesgo del mismo.
Existen tres instancias de aprobacién dentro del Banco:

1. lunta Directiva
Comite de Crédito: Comité de Crédito de Ranca de Empresas, Comité de Accidn Comercial y Comité de Factaring

v Flanzas
3. Limites de Aprobarion individuales

Dentro de 1 estructura de aprobacién del Banco, Ia Junta Directiva aprobara todas las propuestas de crédito en
donde el riesgo exceda los U5$1,000,000.00 v a su vez es informada de todas las transacciones aprobadas
por el Comité de Crédito. La Junta Directiva se retine una vez ai mes y evaltia fos créditos recomendadas
par el Comité de Crédito a fa Junta Directiva y revisa aquellos aprobados por ef Comité de Crédito,

£l Comité de Crédito de Banca de Empresas es el encargado de evaluar las propuestas de crédito, sus renovaciones,
reestructuraciones, etc, Existen limites de aprobaciones individuales. Sin embarge, el Comité de Crédito aprueha
transacciones menores a U5$1,000,000.00. Este se conforma por el Presidente Ejecutivo v Gerente General; of
Vicepresidente Ejecutivoy das Vicepresidentes Senior de Crédito, guienes tienen derecho a voto. También participan
el Vicepresidente de Administracion de Crédito y el Vicepresidente Senior de Riesgo quienes sdlo tienen derecho a
voz. Tambien acuden los otros Ejecutives de Crédito para sustentar sus casos.
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Participan en ef Comité de Accion Comercial con derecho a voz y voto el Presidente Ejecutivo y Gerente General, e
VPS de Banca de Personas, el VP Ejecutive de Finanzas y sin limites de delegacidn, el VPS de Riesgo, quiénas sdlo
tienen derecho a voz. También participan otros Ejecutivos del Negocio de Factoring para sustentar sus casos.

En cuanto al Comite de Factoring y Fianzas esta conformado por el Presidente Fjecutivo y Gerente General, el VP
Ejecutivo de Credito Corporativo y el VP de Factoring y Fianzas quienes tienen derecho a voz y vole, asi como también
por el VP de Administracion de Crédito, el vPS y Gerente General de Aseguradora Global y el VPS de Riesgo, quiénes
solo tienen dereche a voz. También participan otros Ejecutives def Negocio de Factoring para sustentar sus casos,

Funciones segun el Reglamento aprobado por 1D y acorde al nueve acuerda de 1a SBP:

a. Anshizary definir los mercados phjetivos, productos, segmentos, precios y perfiles de clientes.

b.  Aprobar o negar las facilidades de crédito de acuerdo al nivel de aprobacisn del Comité de Crédito segtn fo
establecido por lunta Directiva,

¢ Aprobar todo cambio en los pardmetros, términos y condiciones para el otorgamiento de las facilidades de
crédito,

d. Recomendar para aprobacion de la Junta Directiva la formulacién de nuevas politicas de crédito y todo
cambio para mejora de ias politicas, los procesos y procedimientos para el otorgamiento, seguimiento y
recuperacion de las facilidades de créditas,

e.  Autorizar los Himites de delegacidn para la aprobacidn de facilidades de crédito de acuerdo al nive! de
aprobacian de credito facultado por lunta Directiva,

f.  Aprobar los eriterios para el otorgamiente de las facilidades crediticias v sus desembolsos y aprobar
maedificaciones en fas candiciones de los crédilos anteriormente etorgados.

g-  Supervisar el cumplimiento, de las politicas de crédito, limites de exposicién, Hmites de concentracian y de
fos niveles de aprobacion estabiecidos por Junta Directiva.

. Informar a la Junta Directiva sobre las exposiciones aprobadas por et Comité de Crédito.

i Supervisar fa funcion de seguimiento, control y recuperacién de Ias facilidades de crédito delegado en el
Comité de Morosidad.

i Velar por fa adecuada clasificacién y asignacion de provision de {a cartera de créditos.

k. Aprabar Reglamento del Comité de Morosidad.

Camité de Inversiones:

Ef Comité de tnversiones se encarga de elaborar ef marco conceptual que abarque el proceso de inversiones de
fondos en instrumentos y titulos valores que permitan un grado de rendimiento atractiva para el Emisor, al menor

riesgo posible,

La estrategia de inversiones debidamente aprobada por la Junta Directiva del Emisor define los niveles de autoridad
y los tipos de instrumentos de inversion en los que podemos invertir, considerando aspectos como la liquidez de los
instrumentos, los riesgos de crédito, las monedas, los plazos, ratings de emisores, ete,

Las persenas gue conforman este comité son:

{if Presidente Elecutivo y Gerente General

{ii} Vicepresidente Ejecutive de Crédito Corporativo
(i} Vicepresidente Ejecutive de Finanzas

fiv} Vicepresidente Senior de Banca Privada e Inversion
{v} Vicepresidente de Tesoreria

Este Comité aprueba inversiones segun la estrategia debidamente ratificada por la Junta Directiva del Emisor.
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Comite Birectivo de Riesgo:

El Comité Directivo de Riesgo del Emisor Jo conforman cuatro miembros independientes de fa administracion de}
Emisor, que se reunen de forma bimensual,

Eddy René Pinilla ~ Director Presidente Comité Directive de Riesgo
Larry Maduro - Director

ishak Bhiku ~ Director

Bolivar Vallaring — Director

SRS

Ei Comité Directivo de Riesgo da seguimiento a las exposiciones a riesgos, frente alos imites de tolerancia aprobados
por la Junta Directiva. £ntre otrog aspectos que estime pertinentes, el Comité Directive de Riesgo debe referirse al
impacto de dichos riesgos sobre fa estabilidad v solvencia del Emisor, evalia el desempefio de fa Unidad de
Administracidn de Riesgos, reporta a ia Junta Directiva los resultados de sus valoraciones sobre ias exposiciones g
riesgo del Emisor, avala limites, estrategias y politicas que coadyuven can una efectiva administracidn de riesgos, as
como definir los escenarios v el horizante temporal en los cuales pueden aceptarse excesos a fos lmites g
excepciones a las politicas, los cuales deberan ser aprobados por ia lunta Directiva, asi como los posibles cursas de
accion o mecanismas mediante los cuales se regularice la situacion.

Comité de Activas v Pasivos:

£l Comité fo conforman:

1. Presidente Ejecutivo y Gerente General

2. Vicepresidente Fjecutivo de Ceedito Corporativo

3. Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas

4. Vicepresidente Senior de Banca Privada e tnversion
5. Vicepresidente de Contabilidad y Finanaas

6. Vicepresidente de Tesoreria

7. Wicepresidente Adjunto de Finanzas ¥ Presupuesto

Este Comité se redne de forma mensual y revisa parametros relacionados con:

2. Revisar el flujo de caja mensual ¥ margen de intermediacion.

B Revisar la volatilidad dei margen por cambios en fas tasas de interés.

¢ Mantener una adecuads estructura de pasivos, y monitorear los vencimientos de activos y pasivos.

d.  Manitorear las tasas de interés de mercado v calee de plazos.

e, Monitorear {as tasas marginales, tasas de interés para captacién y fuentes de financiamiento.

{. Definicién de politicas ¥y procedimientos propios de la gestion de activos ¥ pasivos.

g Establecer politicas, procedimientos ¥ gufas enmarcadas en una adecuada gestion de los riesgos de

mercade.

h.  Recomendar cambios en los fimites de exposicidn a los que se encuentran sujetas {as posiciones, expuestas
a riesgos de mercado.

L. Fiar niveles maximos de exposicién y limites de aprobacién.

I Aprobar la ejecucidn del plan de contingencia de liquidez cuanda se amerite,
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Comite Directivo de Auditoria:

En el Comiteé Directivo de Auditoris de i3 Junta Birectiva participan cinco miembros independientes de Ia
administracidn del Emisor, que se retnen de forma bimestral. Este comité evaida y aprueba el plan anuatl de
auditoria. En este comité participan como invitadas el Presidente Ejecutive y Gerente General, el Vicepresidente
Ejecutivo v 13 Vicepresidenta Senior de Auditoria interna.

La estrategia de Auditoria persigue entre varigs objetivgs:

*  Laverificacin del correcto funcionamiento del sistema de control interno y sobre ef cumplimiento de los
programas de auditoria interna y externa, mediante politicas y procedimientos internos para la deteccion
de problemas de control y administracion interna, asi como de las medidas correctivas implementadas en
funcion de tas evaluaciones reafizadas por la funcidn de auditorfa interna, Ios auditores externos y fa
Superintendencia de Bancos de Panama.

*  laevaluacion def desempefio de la funcién de auditoria internay de los auditores externos, para asegurarse
que correspondan a las necesidades del Emisor.

¢ lacoordinacion permanentemente con la funcidn de auditoria interna v con los auditores externos de los
aspectos relacionados con fa eficacia y eficiencia del sistema de control interno.

* Soficitar explicaciones oportunas v periddicas en temas de informes financieros y docimentos
complementarios antes de su divulgacisn,

»  Vigilar que fas diferentes dress de negocio y operaciones del Emisor establezcan cantrefes internos
confiables.

+  Velar por el cumplimiento det t6digo de conducta del Emisor, feyes, normas y regulacianes aplicables.

* Recomendar a la Junta Directiva sobre {a contratacion y/o destituridn de auditores externas,

¢ Welar porgue los auditores externos cuenten con ia independencia necesaria para actuar con objetividad y
eficacia, asi coma con el nivel de calidad requerido para actuar cen eficacia.

* Velar porque fos auditores internos cuenten con ia independencia, autonomia, calidad ¥ ferarquia necesaria
para actiar con objetividad y eficaria,

® Revisary aprobar e plan general de auditoria externa antes dei inicio del trabajo de campo.

*  Analizar y discutir la naturaleza y alcance del plan anual de auditoria interna.

* Revisar fa carta a {a gerencia de los auditores externos y los estados financieros auditados anuales para
asegurar el cumplimiento de las politicas de contabilidad apropiadas.

*  Supervisar las funciones de auditoria con el fin de determinar su independencia y objetividad en relacisn
con fas actividades que audita.

Referente a la prevencidn de fraudes, el departamento de Auditoria interna, cuyo Vicepresidente participa e
informa de su gestion al Comité de Auditoria de Ia lunta Directiva, mantiene un programa anual de auditoria
gue abarca la revisién de todas las dreas del Emisor, vela por el estricta cumplimiento de los controles pperativos
y hace informes de gestién y reportes sefalando deficiencias encontradas v gue deben ser carregidas.

Aunado a o anterior, el Emisor cuenta con un sistema de reporte Hamado Secure-Line, af cual se puede recurrir
en forma andnima para reportar irreguiaridades como violacién a procedimientos, malas actuaciones por parte
de empleados, conflictos de interés, en fin, compartamientos gue comprometan y perjudiguen los recursos dal
Banco.

Camité Fiecutivo de Aseguradora Global:

El Comité to conforman:

1. Presidente Ejecutivo y Gerente Generaf de Glohal Bank
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Vicepresidente Senior y Gerente General de Aseguradora Global
Vicepresidente Fjecutivo de Finanzas de Giabal Bank
Vicepresidente Senior de Riesgo de Global Bank

Vicepresidente Senior de Banca de Personas de Giohal Bank
Asesor Externg

Dficial de Cumplimiento de Aseguradora Global

Es presidide por ef Presidente Ejecutivo y Gerente General de Global Bank ¥ su secretario es el Vicepresidente Senior
y Gerente General de Aseguradora Global. Este Comité se redne de farma mensual o cuando se requiera. Este

Comite establece y revisa pardmetros relacionados con:

Revisidn de los informes gerenciales mensuales,
Fresentacion de Estados Financieros,

Aprobacidn y seguimiento al presupuesto.

Aprobacicn de cambios en la gestidn de administracién.

Comité de Auditoria de la Junta Directiva

Eo ef Comité de Auditaria de la funta Directiva participan coma miembros permanentes cinco Directores de la Junta
Directiva. A su vez, participa el Vicepresidente Senior de Auditoria. Los miembros permanentes def Comité de
Auditoria reciben una remuneracién de US$250.00 por sesian a la cual asistan. Este Comité evalua y aprueba ef plan
anual de auditoria.

ta estrategia de auditoria persigue entre varios objetivas:

D.

Velar que los activos del Emisor v de los clientes estén adecuadamente custodiados y controlados;
Que se cumplan los controles, politicas v procedimientos internos de Emisor;

Que fas transacciones sean debidamente contabilizadas, documentadas y aprobadas;

tdentificar areas con controles deficientes y mitigar riesgas;

Veltar que el sistema produzea informacién Gtil, confiable ¥ oportung; y

Evaluar la adecuada segregacidn de funciones.

Empleados

Al 30 de junio de 2018 ] Emisor no tiene empleados.

VH.

ACCIONISTAS

ta propiedad efectiva de las acciones de G.B. Group Corporation, entidad controladora en un 100% de Global Bank
Carporation, al 30 de junio de 2018,

El capital autorizade de G.8. Group Corporation esta constituido por 30,000,000 de acciones comunes sin valor
nominal. Al 30 de junio de 2018 las acciones emitidas ascienden a 16,570,986. £l derecho a voz y voto le corresponde
exclusivamente a las acciones comunes, a razén de un voto por cada accidn.
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Vil PARTES RELACIONADAS, VINCULOS ¥ AFILIACIONES

Tadas las transacciones con partes relacionadas se dieren bajos términos usuales de negodio y estan sujetas a la
regufacion y supervision de la Superintendencia de Bancos de Panama.

A, Partes relacionadas
Las partes relacionadas del Emisor, sus directores ¥ compahias en las gue se mantienen vinculos son las siguientos:

1. Directores de Global Bank Carporation
Los directores del Emisor san los siguientes:

forge £, Vallaring S.
Domingo Diaz A,

Jack Eskenazi
Benedicto Wang
Bofivar Vallaring 5.
shak Bhika R,

Abberto R. Dayan

Ctto ©. Woelfschoon ir
. Alberto Aleman Zubieta
10, Eddy Rene Pinilla

i1, Monica de Chapman
12, Larry E. Maduro

RN DN W e

2. Las compafias que tienen directores en comun con el Emisor son:
A.B.S. Helding Company §.A.
ADESALEA SA,
ADT. Corporation
AL Dayan S.A,
Abmapguna S.A.
Acelin S.A,
Adarns Panama S.A.
Adelante 5.A,
Administracion Estacionamientas San Fernando S.A.
Administradera Cantinental §.A.
Administradores y Ejecutivos S.A.
Afro-Carib Investment Corp.
Agada Properties 5.4,
Agencia Benedicto Wong 5.4,
Agencias Feduro S.A.
Agrosystems int. inc.
Ajax Maritime Corporation
Alambres v Cable de Panamsd S.A.
Alameda Marine Panama S.A.
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Alaric Business Corp.
Alate S.A.

Alcala 5.4,

Afcap Comercial S.A. {ALCOMER)
Aldwick Molding Corp.

Alimeritos Superiores de Panamd S.A,
All Seas international S.A.

Alma Limited S.A.

Alma Properties Ing,

Almacenajes ef Dorade $.A.
Atmida favestments 5.4

Alzada Fashion S.A.

Amibar Financial Corporation
Amelia 5.A.

Amity Corp. OF Panama

Amusa 54,

Amy Trading And Investmant Carporation
Anaheim lovestment Corporation
Anaica Finance Ine,

Anara ine,

Anatolia S A,

Andina De Asesaramiento e fnversiones S.A,

Anemone Maritima S.A,

Arelit International 5 A,

Arenera Panama 5.A,

Argen-Alco S.A.

Arrendadora Financiera Global S.A,
Arroathro 5.4,

Arrocha internationat S A,

Arrachi 5.4,

Arroca 5.4,

Arroeste S.A.

Asegtira Global §.A.

Asiemni S.A.

Asistencia de Crédito Empresarial S.A.
Asouad vy Cia S.A.

Athabasea Corporation
Audicimport S.A.

Auto Partes Lalayelte S.A,

Auto Repuestos Lafayette §.A,
Avanti Developments Inc.

Aviara S.A.
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B.P. Nacionales S.A.

Balance Management Corp.

Bathna Towers S A,

Batlybay Investment Corp.

Banco Confederado de América Latina S.A. COLABANCO
Banfi Corparation

Bansko S.A.

Bash Corpaoration

Bavarian Leasing S.A.

Bethaven Corporation

Benedicto Wong Internacional S.A.
Bitmace International S.A,

Blue Dragon Shipping 5.4,

Bomachir 5.4,

Bomaneste 5.A.

Brocktown S.A.

Burberry Investments Inc,

Cadbury Adams Panama S.A.

Cala 5.4,

Calivo S.A.

Cal-Tex Export S A.

Camara Panamena de [a Industria Cervecera 5.4,
Camda fnvestment, S.A,

Camelo S.A,

Canadian internations! Group S.A,
Capira S.A,

Capital Appreciation Corp.

Carig 5.4,

Celufares Nacionales 5.4,

Cemali 5.4,

Centennial Farma, S.A.

Centennial Real Estale S.A,

Central de Lecherias S.A.

Central tnvestment Agency Company S.A.
Centraland S.A.

Centro Cardiovascular HPP S.A.
Centro Comercial Puerto Amador 5.A.
Cesar Arrocha Graell y Cia., S.A.
Chapisteria y Pintura Automotriz S.A.
Charleston S.A.

Chiasso S.A,

Cia. Prepac Panamericana 5.A.

74




Coandes 5.A.
Comber Financial Corporation
Compaiiia Affanzadora y Aseguradora de Panama S.A.
Compania Astor S.A.

Compaiiiz Financiera Crescat $.A,
Compafia inmaobiliaria Panamefa $.A.
Compafia internacional de Seguros de Vida 5.A.
Compafia International de Seguros 5.A.
Compaiifa Lujiak S.A.

Compafia Naviera Yelco S.A.

Compaiia Panamefia de Productores de Segura 5.A.
Compadia Suptidora de Canstrucciones S.A.
Compafita Villa Luna 5.A.

Comsat de Panama S.A.

Conformi Halding Corp,

Cantet 5.4,

Copiapo S.A.

Corame 8.4,

Cornwall Marine S.A.

Caorporacicn 1820 S.A,

Corporacitn Carabbia S.A.

Corporacion Deportiva Daybass, S.A.
Corporacion fia S.A.

Corporacion Llantur §.4,

Corporacion Nortel S.A.

Corparacidn Nortron S.A,

Corporacidn Pentax S.A,

Carporacidn Westminster S.A,
Corretaje de Seguros Neptuno S.A,
Cosméticas Superiores de Parama $.A.
Caosmaotrade Corp.

Couce Overseas S.A.

Craig Realty Corporation

fregisco S.A.

Créditos Internationales S.A.

Crossett International Inc.

Bacam Investment 5.A.

Dad Business S.A.

Daiben Corporation S.A,

Damalina S.A.

Dania investment 5.4,

Darnelle Development Inc.
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Bay Life Properties S_A.

Dayan Investments Company S.A.
Dayan Sons Group 5.4,

Dayca Trading Corporation

De Kalk Corp.

Dedlock Corp.

Delaware International Trading S.A.
Peluna 5.4,

Demeho S.A.

Renver Investment Carporation
Desarrofie los Alcazarez 5.4,
Desarrolio Médico Empresarinl $.A.
Desarrolin Norte S.A.

Desarrollo Popular Urbano 5.A.
Desarvolio Profesional PP S.A,
Desarrolio Puerto Amador S.A.
Developers Associates S.A.

DES Group Lid., S.A.

Oiacor S.A.

Dicara Ine.

Digidata S.A.

Distribuidora Chiricana Unida 5.A.
Distribuidara Panatex S.A.

Eistru 5.4,

Daiphin Fisheries Company

Don Teofi S A

Dorado Towers Corp.

Double Sea Investment inc,
Dragarena S.A.

Brogueria Arracha 5.A.

Dulcemar S.A,

Duraiantas S.A.

Duratiantes de Chirigui S.A.

Ecas Trading $.A.

Edmima S.A.

Electrodormésticos Superiores $.A,
Elite Enterprises Inc.

Empresa Arrocha S.A.

Empresa de Lhramar S.A.
Ernpresa Livonia S.A.

Epace Investment Corp. Inc.
Euragro Commodities ing,
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Evidelia Fipancing Corp.
Excelcior Investment 5.A.
Eximitra Corp.
Expedito S.A.
Exportadora Gala internacional 5.A.
Factor Global Inc.
Fade Holdings inc.
Farmacia América S.A.
Farmacia Arrocha S A,
Farmacia Espafiala S.A,
Farmacia Zona del Canal S.A.
Farroda S.A.
Feduro International S.A.
Feeding Distributars inc.
Feligan S.A.
Fender Haldings Ine.
Feprob 5.A,
fereup inc.
Fitdelity International income Fung S.4.
Financiera Belmar inc.
Financiera Prudence S.A.
Finca La Vasquera 5.A. {FIVSA)
Fisalica tnvestment Corp,
Forestat Canglon S.A.
Forestal fa Moneda S.A,
Forestal Sansencito S.A.
Forsa Equipn Pesado S.A.
Fota Finish S.A,
Frytal Inversiones y Turismo S.A.
Fic S.A.
Furnival 5.A.
G.B. Group Corporation
Gadol Internationaf 5.A,
Gadol S A
Gadol Traders S.A,
Gamisa S.A.
Garokni 5.4,
General Assets Holding Inc.
Genesis Navigation inc.
Gilker Investment Inc.
Giselle Finance Corporation
Global Bank Corporation
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Global CapHai Corporation
Global Financial Funds Corp.
Global Valores $.A.

Globalcard 5.A.

Globalfin S A,

Galden Coast Pacific Hotels inc.
Gorgona Pacific Club S.A,

Gran Hotel Puerto Amador $.A,
Gran fack S.A.

Grand tnvestment Corp,
Gromar Financing Corp.

Grups Fedura S.A.

Guilez $.A.

H.H.H. tncestment inc,
Hacienda Guimar S.A,

Hanano Enterprises S.4,

Harito S.A.

Herdist 5.A.

Hersotas A,

Highreturns tnvestments Corp.
Hospital Punta Pacifica 5.4,
Icaza Trust Corporation (1L1.C.)
feaza, Gonzalez-Ruiz ¥ Aleman
IGRA, S A,

tmportadora Madure S.A,
Importavia Inc.

Industrias Metalopldsticas internacionales S A
Inmohiliaria Alda 5.4,
inmobifiaria Arpejos S A,
inmobiliaria Boyd, Barcenas y Marcos S.A,
tomobiliaria Cabo Sounion S.A.
inmobiliaria Clearwater 5.4,
tnmobiliaria Deme 5.4,
Inmohbiliaria Global S A.
inmobiliaria Herrerana ine.
inmobiliaria irlena $.A.
Inmobiliaria Konkord §.A.
Inmaobiliaria Lima 5 A.
Inmobiiaria Limasar S.A,
inmohbiliaria Marson 5.4,
inmobiliaria Mimali S A,
inmobiliaria Panorama 5.A.
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inmobiliaria Parsinia S.A.
Inmobiliaria Plaza El Terronal 5.A,
inmobiliaria Punta Pacifica S.A.
inmobiliaria Ramiz, S.A.
inmobiliaria Vista Verde S A
tnrnobiliaria Wong S.A.
Insecticidas Superiores de Panama S.A.
International Investments of Central America Inc,
IntertradeMarketing And Transport Company inc.
inverdist S.A,

lnversiones Alday S.A.
Inversiones Atfa Pi Epsilon 5.4,
tnversiones Diversificadas $.A.
inversiones Edmar 5.A,
tnversiones Efes S.A,

inversiones Ezday S.A.
tnversionas Farah 5.A.
Inversiones Farmalex S.4.
Inversiones inmobiliarias Arepcha SA.
Iversiones lriena $A.
tnversiones Jacamaya S.A.
Inversiones Kirec

inversiones Manikal S.A.
tniversicnes Moente Blanco 5.4,
tnversiones Ramil S.A.
tnversiones Tel Or 5.4,
tnversiones Tocumen S.A.
fnversiones Vilaima S.A.
tnversiones Vista Bella 5.4,
inversora Nevada S.A.

froquais Investment Carperation
fada Corp.

large Vallarino Strunz

Kadur investment Corp.

Kataros Corparation

Kelia S.A,

Kelpo Investment Corp,

Kenar Corporation

Kenmar Finance S.A.

Kenosa Associates Inc.

King lce Holding Corporation
Kiasoli Investment Corp.
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Kojo Overseas Trading 5.A.

Konik Trading International Corp.
Korifuz Trading Corp.

La Campina S.A.

La Gazeta Real Estate Corp.

ta Metalurgica Internacional 5.A,
La Mifia Real Estate Corp.

La Pinta Real Estate Corp.

ta Santa Maria Real Estate Corp.
Laboratorie Farmacia Arrocha 5.A.
Laboratorio Punta Pacifica 5.4,
Lafayette S.A.

tandHower 5.A.

Laraby S.A.

tarden S A

Las Amigas del Pueblo S.A.
Lasero SA

Latsons lnvestments Inc.

Le Baron Universal S.A;

Lecheria Macional S.A.

Leeward Panama S.A.

Legal Financial S.A.

Leiden Assets Corp

Lelune S.A.

Lestd S.A,

tackhaven Corp.

Logistica y Supervisiones Superfores S.A,

Lozar Designs 5.A.
Lozar International 5.4,
Lumare Investment inc.
tuna Vision S.A,

tuneria v Cia. S.A.
Luneta Financing tnc.
tunsel Corp,

Luguitlo S.A.

Luxury Leather S.A.
Lwalol S.A,

Mainfietd Investment Corporation
Maker 5.A.

Marburry Assets S A,
Marisaga 5.4,

NMarmin Investments ine,
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Matrix Investments S.A.

Matrix 5.A,

Medic S.A.

Mela Verde Associates inc.
Metalex Consulting Inc.

hMidtown Shipping and Trading Co., inc.
Milcalicia Holding inc.

Milenium Inc.

Miraflores Financial Cormp.

Mirey Investment Company S.A.
fMobhele Inversiones 5.A.
Montevideo Compafifa de Finanzas S.A.
Moon Power S.A.

Masima Finance Corporation
National House 5.A.

Matron International S.A.

MNaviera Superior S.A.

Nericor 5.A,

New Brand S.A,

Mew Treasure Lid, S.A,
Kewington Finance Inc.

Mirzvi S.AL

Norler Trading Company S.A.
MNova Resources S.A,

Navarin Investment [ne.

Nueva Agranamica 5.A,

Nui Mui Investment S.A,

Oasts Panama S.A.

Ofigur S.A,

Olympic investment Group S.A.
Osmos S.A.

P.T.M. International Holdings Inc.
Pacific Latinamerica S.A.

Palace Corporation 5.A.

Panama Leasing & Services Inc.
Panamerican Management Services S.A.
Paneuropean tnergy Investment S.A.
Paras 5. A,

Peruvian Oif Fieds Services inc.
Pescadora S A L De R,
Petraloma Corporation

Plastigol 5.A.
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Platintum Exporter S.A.

Playa Linda tnvestment Corp.
Plaza Luna Inc.

Plestemar Investment Corp.
Plymouth Investment Corporation
Pocae SA,

Pampeya Corporation

Portoges Holding Corp. Inc.

Primera inmobiliaria internacional S.A.

Principe Valiente inversionistas S.A,
Printer S A

Promociones Inmobiliaria S.A,
Promaotora Hospitalaria S.A.
Promotora Pedregal $.A.
Promotora Popular S.A,
Frometores Forestales SA,
Puertallamo S.A.

Puerto Amadar 5.4,

Fulheli S.A.

Punta Roca Paradice Inc.
Cueen Latife S.A,

Guen Vicky 5.A,

Rainarch S.A.

Raptakis Enterprises 5.4,

Rel International Inc.
Realdesa 5.4,

Redtef S A.

Reforestadora ta Arenosa S.A.
Reforestadors las Vistas. A,
Rentequi S.A.

Residencial La Unidn S.A,
Residenciat los Portales S.A.
Residencial Paitilfa N. 23 5.A.
Rewald International Trading S.A.
Rio Limited 5 A,

Riverfront Plaza S.A.
Riverplace Carp.

Rockford Finance Corp.

Rocks Investment S A,

Rocter S.A,

Rodamar Finance Corp.
Romana Internationaf S.A,
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Rosemary Shipping Company
Royce Investments Corp.
Rubiela Trading Corporation
Rupada 5.A.
Saint Charles inc.
Salsomaggiore S.A
Salule investment S.A.
Sankap investment Ing,
Sardes S.A.
Seacrest international Enterprises 5.A.
Selabo Inc. Panama
Selets Products Inc.
Servicios de Documentacion, S.A.
Servicios de Remoleadores S.A.
Servicios Penta S.A.
Share Paint Investment Ing,
Sharra Holding Corp.
Shavick international 5. A
Sheridan Helding Corp.
Shervettes Carporation.
Shiral tnvestment Corp.
Stew tne.
Shiven Holdings S.A.
Sna jorge Sociedad Anonima
Snob 5.A.
Sociedad Petit Palait S.A.
Soctedad Santini 5.A.
Sport City S A,
St. Michael international 5.A.
St Tropez Fides S A
Stecu S.A.
Stewon Corporation
SuiPacha 5.A.
Super Color de Panama S.A.
Surytex Internacionsl S.A.
Swanee S.A.
Swedish CarivianiNC.
T.LE. Trading, imports, Exports de Panama S.A.
Taja investment 5.A.
Tanai Trade Plaza Inc.
Taurus Trading Corporation
Techos y Azoteas S.A.
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Telina S.A.
Telsons S.A.

Teriha Plaza S.A.

The Ecuatorian Purchasing S.A.
Thurston Panama $ A,

Tierra Cepas S A,

Timor S.A.

Tocum Export Procesing Zone Ine.
Tonost Beach Resort S.A.
Toryeorp inc.

Tovissam 5.A,

Trade Tycoon Corp. 5.A.
Transasia Corp.

Transdavid S.A.

Trans-Export Carporation
Transporte Autocolor de Panama SA.
Transportes Arrocha $.A.

Treviso Investmaent 5.4,

True Holding Co. Inc,

Universal Hotels Carporation S.A.
Upton Marine Panama $.A.
Urhanizacion Aurora S.A.
Urbanizacidn los Portales SA,
Urbe Shipping Company S.A,
Urumbis Investment Corp.
Ussinac Inc.

Vacrisa S.A.

Vade S.A.

Vailamir Holdings ine.

Vallamir Real Estate 5.4,

Vectra Electric Corporation
Veladero Holding Inr.

Verde Trading !nc.

Victarmol 5.4,

Video Sports ine.

Vieja Guardia, S.A.

Vigarma Investment Corperation
Vinnia 5.A.

B. Saldos y transacciones con partes relacionadas:
Los saldos v transacciones can partes refacionadas al emisor al 30 de junia de 2018 son;
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Al 30 de junio de 2018, tos colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas surnaban 1S5153,804,485,
fos cuales corresponden g garantias inmuebles, muebles y titulos en valores.

Al 30 de junio de 2018, nn hay prestamos con partes relacionadas con indicios de deterioro,
C. Personas que Brindan Servicios Relacionados al Proceso de Registro

Globai Bank Corporation, Agente de Pago, Registro y Transferencia de esta Emision, Global Valores, S.A., Casa de
Valores y Puesto de Bolsa de I3 presente Emision, ambes forman parte del mismo grupo econdmico de Global Bank
Corporation. Global Bank Coroporation es una Subsidiaria 100% del Emisor, v Glabal Valores, S.A. es una Subsidiaria
100% de propiedad de Giobal Bank Corporation. El corredor de valores autorizado para fas emisiones es accianista
de {a Bolsa de Valores de Panams y de la Central Latinomericana de Valores, 5.A. {Latinclear),

Los auditores externos det Emisor y el asesor legal independiente no tienen refacicn accionaria, ni han sido ni son

empleados del Emisor o alguno de los participantes.

Los montes de transacciones con partes relacionadas cumpien ampliamente con ¢f limite establecida pot la Ley

Bancaria de Panama.
D. interés de Expertos y Asesores

Salvo la excepcidn descrita en la Seceidn VIHH{C} de este Prospecto Informative, ningune de los EXPErtos o asesores
aue han prestade servicios al Fmisor respecto de fa preparacion de este Praspecto Informativo son a su ver,

Accionista, Director o Dignatario del Emisor,

X TRATAMIENTO FISCAL

impuesto sobre |a Renta con respecto a Ganancias de Capital Proveaientes de la Enajenacidn de las Acciones
Preferidas: £l articulo 334 del Texto Unica ordenado por fa Asamhlea Nacional, que comprende el Decreto tey 1de
1999 v sus Leyes Reformatorias y el Titulo H de la Ley 67 de 2011, ¥ con lo dispuesto en {a Ley No. 18 de 2006,
modificada mediante fa Ley No. 31 de 5 de abril de 2011, no se consideraran gravables fas ganancias ni deducibles
las pérdidas, provenientes de a Bnajenacion de fas valores, que cumpla con lo dispuesto en los numerales 1 ¥ 2 dei
precitado articulo, para los efecias del impuesto sobre la renta y del impuesto complementario confarme ef cual no
se consideraran gravables las ganancias ni deducibles fas pérdidas que dimanen de la enajenacion de las Acciones
Preferidas siempre y cuando dicha enajenacion se dé a través de una boka de valores u otro mercado organizada.
En cuanto al impuesto de dividendos debe abservarse lo preceptuado en ef articulo 733 def Cddigo Fiscal de la
Republica de Panama.

5t las Acciones Preferidas no son enajenadas a través de una bolsa de valores y otro mercado organizade, de
conformidad con fa Ley Numero 18 de 19 de junio de 2006, (i) ef vendedor estars sujeto al impuesto sebre la renta
en {a Republica de Panama sobre las Banancias de capital sobre la venta de tog valores. Caleulade a una tasa fija del
diez por ciento (10%) sabre (3 ganancia de capital, (i} of comprador tendrd la obligacion de retener al vendedor, una
suma equivalente al cinco por ciento {5%) del valor total de la enajenacion, en concepto de adelanto al impuesto
sobre la renta sobre fa ganancia de capital, {ilf} el comprador tendrs la obligacidn de remitir al fisco el monta
retenido, dentro de los diez {10} dias siguientes a la fecha en que surgis Ia obligacién de pagar. Si hubiere
incumplimiento, la sociedad Emisora es solidariamente responsable def impuesto no pagado. Ef vendedor podra
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optar por considerar el monto retenido por el comprador come el impuesto sobre ia renta definitive a pagar en
concepto de ganancia de capital, Cuando el adelanto del impuesto retenido sea superiar al montoe resultante de
aplicar iz tarifa del diez por ciento (10%) sobre la ganancia de capital obtenida en fa enajenacion, el contribuyente
podrd presentar una declaracién jurada especial acreditando la retencidn efectuada y reclamar el excedente gue,
a opcion del fisco, podra ser devuelto en efectivo o como un crédito fiscal para el pago de tributos administrados
nor 1a Direccion General de ingresos del Ministerio de Economia y Finanzas de fa Republica de Panama. Este crédito
fiscal podra ser cedido a otros contribuyentes. El monto de Jas ganancias abtenidas en la enajenacion de los valores
no sera acumulable a los ingresos gravables del contribuyente.

impuesto sobre la Renta con respecto a Dividendos Generados por [as Acciones Preferidas: Los articulos 701y 733
del Cadigo Fiscal de Panama, tal como fueren modificados por la fey 8 de 2010 establecen que los dividendos que se
paguen sobre accianes nominativas estaran sujetos al pagoe del impuesto sobre dividendos equivslente & una tasa
del diez por ciento {(10%}, siempre y cuando, los dividendos se originen de renta considerada de fuente panamefiay
gravable; y de cinco por ciento (5%} cuando los dividendos se originen de rentas provenientes de fuente extranjera,
de intereses que se paguen o acrediten sobre valores emitides por Estsado v fas utilidades provenientes de su
enajenacion y de intereses que se reconozcan sobre depdsitos bancarios de cualguier tipo mantenides en bancos

establecidos en Panama.

£t literal (h) del articulo 733 def Codigo Fiscal de Panama prevé gue las personas juridicas no estaran obligadas a
hacer la retencion de que trata dicho articulo sobre ta parte de sus rentas que provenga de dividendos, siempre que
Ias personas juridicas que distribuyan tales dividendos hayan pagado el bmpuesto corresndiente y hayan hecho ba

retencidn de gue trata dicho articulo,

tas personas juridicas tampoco estardn obligadas a hacer [a retencion de gue trata el articulo antedicho sebre la
parte de sus rentas que provengan de dividendos, siempre gue fas personas juridicas que distribuyan tales
dividendos también hayan estade exentas de la obligacién de hacer ia retencien o hayan pagado el impuests

correspondiente en otras jurisdicciones,

Los dividendas de las Acciones Preferidas se pagaran netos de cualguier impuesto sobre dividendos que pudiese
causarse, de manera gue al dividendo declarado se le desconaran los impuestos sebre dividendas que pudiesen
causarse vy el monto resultante serd pagado a [os Tenedores Registrados.

Exoneracidén de Responsabilidad

Queda entendido que el Emisor v el Agente de Pago, Registro y Transferencia no serdn responsables por
interpretaciones, reformas, & nuevas regulaciones gue las autoridades gubernamentales panamenas reaticen y gque
puedan afectar i3 aplicacién y el alcance de fa tey 18 de 2006 y su modificaciones y el Decreto Ley 1 de 1999
madificada mediante Ley 67 de 2011, afectando de alguna manera los beneficios fiscales que gozan los valores
objeto de fa presente Emisidn.

Esta seccién es un resumen de disposiciones legales y reglamentarias vigentes y se incluye en este Prospecto
Informativo con cardcter meramente informative, v no constituye una garantia por parte del Emisor sobre el
tratamiente fiscal que el Ministerio de Economia y Finanzas de fa Republica de Panama dara a la inversidn en las
Acciones Preferidas. Cada Tenedor Registrado deberd, independientemente, cerclorarse de las consecuencias
liscales de su inversidn en fas Acciones Preferidas antes de realizaria.
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X. LEY APLICABLE

La oferta piiblica de Acciones Preferidas de que trata este Prospecto informativa esta sujeta a fas leyes de Panama
y alos acuerdos, reglamentas yresoluciones de I3 Superintendencia del Mercado de Valores refativos a esta materia,

Xl. MODIFICACIONES ¥ CAMBIOS

Toda ta documentacion bajo Ia cual se desarrolia y rige la presente emisign publica de Acciones Preferida podra ses
corregida o enmendada por el Emisar sin el consentimienta de Jos Tenedores Registradas con ef propgsito \inica de
remediar ambigliedades o para corregir errores evidentes o inconsistencias de farma en Ia documentacion, Bt Emisor
deberd suministrar tales correcciones ¢ enmiends a la Superintendencia del Mercado de Valores para su autarizacién
previo a la divulgacidn de fas mismas, Esta clase de correceiones Y enmiendas no padra en ningin caso afectar
adversamente los intereses de fos Tenadores Registrados de tas Acciones Preferidas. Copia de la documentacian gue
ampare cualquier correceidn o enmienda serd suministrada 3 i3 Superintendencia del Mercado de Valores quien [a
mantendrd en sus archives a la disposicidn de las interesados,

En ef caso que ef Emisar salicite modificar los términos y condiciones de las Acciones Preferidas y de Ia
documentacidn que forma parte de esta Ernisién, requerira ef votn favorable de los Tenedores Registrados aque
fepresenten el cincuenta v uno ROT ciento {51%) def saldo insclute {as Acciones Preferidas emitidas y en circulacian
en ese momento. £n ef casa de una madificacion los términos y candicianes de as Acciones Preferidas, se debers
cumplir con kas normas adoptadas por la superintendencia del Mercada de Valores en e} Acuerdo No. 43003 de 11
de abrit de 2003, modificado por et Acuerdo 3-2008 y el gue esté vigente de tiempo en tiempo, e} cual regula gf
procedimiento para la presentacidn de solicitudes de registro de madificaciones a términos y condiciones de valores
registrades en [a Superintendenria def Mercado de Valores,

i, INFORMACION ADICIONAL

Copia de fa documentacidn tompleta requerida para la awtorizacitn de esta oferts publica al igual que otres
documentos que s amparan y complementan pueden ser tonsuitados en las oficinas de I Superintendencia del
Mercado de Valares, ubicadas en Calle 50, Edificio Glohat Plaza, Piso 8. B Emisor fistard fa Emisidn de Acciones
Preferidas en la Bolsa de Valores de Panama, $.A. Por tanto, s informacion torrespondiente podia ser libremente
examinada por cualquier interesado en las oficinas de {3 Bolsa de Valores de Panamd, S.A | localizadas en la planta
baja del Edificio Botsa de Valores de Panama ubicadg en Calle 49 Bella vista ¥ Avenida Federico Boyd en el sector
bancario de la Ciudad de Panama. Ningin Corredor de Valores o persana alguna estd autorizada a dar ninguna
informacion o garantia con relacion a esta Emisidn de Acciones Preferidas que no esteé especificada en este Prospects
Informativo.
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XHL ANEXO 1 - TERMINOS DEFINIDOS

Los siguientes términos tendrdn ef significado que se ies atribuya en esta seccidn, y en su defecto, tendran of
significado que se fes atribuya en los términes y candiciones de fas Acciones Preferidas.

Agente de Pago, Registro y Transferencia: Persona encargada de autenticar v entregar las Acciones Preferidas,
caleular ios dividendos de cada Accidn Preferida, efectuar los pagas correspondientes en cada Fecha de Pago de
Dividendos, en el caso de pago de dividendos y/o de la Fecha de Redencién, en el caso de pago de capital en
representacicn def Emisor, mantener ef Registro, ejecutar los traspasos pertinentes y efectuar [a redencién o pago
de fas Acciones Preferidas, al igual que cualquier otra funcidn gue corresponda el Agente de Pago, Registro ¥
Transferencia segln el Prospecto Informative v el Contrata de Agencia de Pago, Registro y Transferencia. Queda
entendido y convenido que el Agente de Pago, Registro y Transferencia no garantiza el pago def capital o tos
dividendos de las Acciones Preferidas, puesto que efectuara dichos pagos con ef producto de tos fondos que en tal
sentido le provea el Emisor. Global Bank Corporation actuard comao Agente de Pago, Registro y Transferencia de la

Emtisién hasta su renuncia o remocidn.
Acciones Preferidas: Significa Acciones Preferidas que forman parte de {a presente Emision.

Autoridad Gubernamental: significa cualguier autoridad gubernamental nacional, provincial, municipal, regionat o
tocal, administrativa o judicial ya sea que se trate de un ministerio, entidad autdnoma o semi-autdnama,
descentralizada, la contraloria o cualquier tribunal y, en general, cuslquier entidad a 1a que la tey le atribuya
funciones pablicas,

Casa de Valores: Global Valores S.A., sociedad debidamente constituida e inscrita a Ficha 822729, Documenta
389025 dela Seccidn Mercantil del Registro Publico de Panama.

Contrato de Custadia y Administracién: Contrato que suscriban el Emisor y Central Latinoamericana de Valoras S.A.
cuye objeto es custodia y administracién de las Acciones Prefedias Glohales gue emita el Emisor, por parte de la
Central Latinoamericana de Valores $.A,

Contrato de Agencia de Pago, Registro y Transferencia: Significa el contrato de agencia de pago, registro y
transferencia celebrado entre of Emisor y el Agente de Paga, Registro y Transferencia, seglin ef misme sea adicionado
a modificado de tiempo en tiempo.

Dia Habil: Todo dia que no sea siabado, dominge o un dia nacional o feriado vy en gue los bancos de licencia general
estén autorizados por fa Superintendencia de Bancos de Panama para abrir al publico en fa Ciudad de Panama.

Emisién: Oferta Piblica de una Emisidn de Acciones Preferidas por un valor nominai total de hasta doscientos
millones de dolares {LS5200,000,000.00}, moneda de curso tegat de Ins Estados Unidos de América, los cuales seran
emitidos en muitiples series, de forma noeminativa, registrada v sin cupones, con un valer nominal de mil Délares

{51000.00}, moneda de curso iegal de los Estades Unidos de América, cada una,

Emisor: G.B. Group Corporation, sociedad debidamente constituida de conformidad con las leyes de la Republica de
Panama, inscrita a la Ficha 271731, Rollo 38477 de Registro Pihlico de Panama.

Fecha de Emision Respectiva: Fecha en fa que el Emisor expide la Accion Preferida correspondiente.
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Fecha de Liguidacion: £s Ia fecha en la que se paga fa Accidn Preferida v a partir de I3 cual Ia misma comienza a
devengar dividendos. i

Fecha de Oferta Respectiva: significa respecto de fas Acciones Preleridas de una serie, la fecha en I3 que las Acriones
Preferidas de la serie de Que se trate se ofrecen para la venta en el mercado primario,

fecha{s} de Pago de Dividendos: significa cada (s} fechals}) en fa{s} gue se dé el pago de dividendos, ung vez
declarados, fas cuales podran ser mensuales o trimestrales {cada una, una “Fecha de Papo de Bividendos”} v hasta
la fecha de redencidn parcial o total de las Acciones Preferidas. El Emisor notificarg a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panam3 y a {a Belsa de Valares de Panama, S.A,, Ia periodicidad de pago de tos dividendgs
{Fecha(s} de Pago de Bividendos), una vez declarades, de cada Serie a emitlr, al menos dos {2} dias habiles antes de
fa Fecha de Oferta Respectiva, mediante un suplemento al Prospecto informative.

Fecha de Redencién: Fecha en 13 que Acciones Preferidas podran ser redimidas, sea parcial ¢ totalmente.

Latinclear: Central Latinoamericana de Valores 5.4,

Ley: signitica fa Canstitucidn de I3 Republica de Panama, cualguier tratado o acuerdo internacional del gue Panama
sea parte, ley, decreto-ley, decreto de gabinete, decretp ejecutivo, decreto, opinidn vinculante, ordenanza,
reglamento, acuerdo, o sentendia judicial o laude arbitral gue interprete alguno de las normas antes mencienadas,
emitido por cualguier Autoridad Gubernamental o tribunal arbitral,

Mayoria de Tenedores Registrados: Aguelios Tenedores Registrados que, segin e} Registro que lleva ef Agente de
Page, Registro y Transferencia de la Emisidn, representen mas del cincuenta y un por ciento {(51%]} del Saldo tnsoluto
de la Emisitn en un momento determinado,

Participantes: Los suseriptores o compradores de fas Acciones Preferidas, que podran ser un cofjunto de
instituciones financieras, fondos de Pensidn, compadias de SERUTDS e inversionistas privados.

Periodo de Dividendos: Para ef primer periodo de dividendos de cada Serie, o5 pf periodo que comienza en g Fecha
de Liquidacion v termina enlaFechade Pago de Dividendos inmediatamente siguiente, v cada periodo sucesivo que
comienza en una Fecha de Pago de Dividendos y termina en fa Fecha de Pago de Dividendos inmediatamente
siguiente.

Persona: significa cualguier fi) individuo, {ii} sociedad ananima, fideicomiso, fundacién, sociedad cofectiva,
aseciacidn, compafdia de respensabilidad limitada u otra persona Juridica, {iii) organizacion no constituida u
organizacién similar o {iv) Autoridad Gubernamental,

Salde Insoluto a Capital o Saldo Inseluto: £n relacion a un Accidn Freferida, significa el monto fue resulte de restar
las redenciones que de tiempo en tiempo realice el Emisor de acuerdo a los términos y condiciones de las Acciones
Preferidas y del Prospecto Informativa,

Prospecto o Prospecto Informative: Significa el bresente Prospecto informativg
Series: Con relacion a la Emisidn, cada una de las Series 3 emitir que formen parte de la Emisidn,

Tenedor{es) Registrado(s) de Acciones Preferidas: Aquelia(s) persona(s) a cuyoefs) nombre{s) un Accion Preferida
esté en un momento determinado inscrito en e Registro.
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INFORME DF {08 AUDITORES INDEPENDIENTES
SRR e LUDITONES INDEPENDIENTES

Sefiorgs
Accionistas y Junta Directiva
G.H. Group Corporation

Opinidn

Hemos audilade los estados financieros consolidados adjunto de G.B. Group Corporation y Subsidiarias el
Grupo™}, que comprenden el estado consolidade de situacién financiera al 30 de junio de 2018, &) estado
consolidado de ganancia o peérdida, el estado consolidado de ganancia o pérdida y ofro resuitado integral, el

Base para {a Opinion

Llevamos a cabo nuestia auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
fesponsabilidades de conformidad con ©sas normas se describen detalladamente en fa seccién de

fueron cubierios en el contexto de nuestra audiforia de los estados financieros consolidados en su canjunto, v
al formar nuestra opinidn sobre los mismos, y no proporcionamos una opinion por separado sobre estos

Deloitta LATCO
Firma miembro de
Delaitte Touche Tohmatsy Limited




Deloitte,

Vatuacion de Inversiones

Véanse ias Notas 3.6 (Activos financieros), Nota 5 (Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y
contingencias), Nota 8 (Vaiores disponibles para la venta).

Asunte clave de auditoria

Los valores de inversién disponibles para la
venta representan un 7% dal tota! de activos al
30 de junio de 2018.

El Grupo ufifiza provesdores externos para [a
obiencidn de la mavoria de los precios de estas
inversiones y también utiliza melodoicgias
internas  de  valorizacion para  aslgunas
inversiones cuando no se tiene disponible un
precio provisto por los proveedores externes da
precios.

La valuacidn de estas inversiones usando
modelos internos de valuacion involucra ivicios
por parte de {a Administracion y fa utilizacién de
algunos insumos que no estan disponibles en
mercados activos,

Dado que Ias vatoraciones son sensibles a esios
juicios, existe el riesgo de que pequenos
cambios en los supuesios clave puedan tener
un impacto significative sobre el valor razonable
Y. por tanto, los resultados reportadas.

Cdmo el asunto fue abordado en nuestra auditoria

Nuestros procedimientos de auditoria en esta drea,
incluys, entre otros:

Hemos probado disefio e implementacion y eficacia
operativa de los controles clave sobre el proceso de
valuacion de inversiones.

Sobre una base de muestra hemos probade ia
valuacién de inversionas al final del afo.

Se realizd una revision de las fuentes y sistemas
utiizados por fa Administracién ¥ comparamos las
valuaciones con valoraciones obtenidas de una
fuente independiente utilizando diversos datos donde
hubo un grado de subjetividad.

Hemos revisado la clasificasion y &l tratamiento
contable de las inversiones de acuerdo con las
politicas contables detalladas en la Nota 3.6 & lps
estados financieros consolidados.

También hemos utilizado nuestros especialistas en
valuacion de instrumentos financieros, para probar la
valuacion de inversiones que no se encuantran
colizadas en mercados activos.




Deloitte.

Reserva para pérdidas en préstamos
Ver Notas 3.11, 4.2, 5 ¥ 11 de los estados financieros consolidagos.

Asunto clave de auditoria Cémo el asunto fue abordado en nuestra audiioria
Los préstamos al 30 de junio de 2018 suman Nuestros procedimientos de auditoria en esta drea,

B/.4,849,965 635, representando el 76% de log incluye, entre otros:
activos del Grupo, y fa reserva para préstamos

incobrables es por tn saldo de B/.47,209,225. *  Hemos probado el disefio, implementacion
eficacia operativa de los controles clave sobre al
La identificacion de tos eventos de deterioro v la proceso de analisis de deterioro de los prestamos.

gﬁ%&ﬁ?@fgﬁﬂ fuaié?ous?gar:ﬁ?gégsg r;uiepqaur:teergg . Involucramos especialistas para determinar que Jas
P metodologias  utilizadas por el Grupo fugsen

ini iG inz valores de p * ]
:: édsg‘rfzéstramcn para determinar los valores de apropiadas segin el marco de referencia da fas
' Normas  Infernacionales  de Informacion

La reserva para deterioro individuai  es Financiera.

establecida en base a2 valoracion de fos | Para tos préstamos evatuados individualmente por

préstamos de manera individua! basada sn ; - PI—
Juicies v estimaciones de la  Administracian deterioro, realizamos Io Siguiente:
cuando  estos presenten probabllidad  de i. Probamos una Mmuestra  de préstamos
deterdore y la estimacicn del valor presente de Jos significatives no identificados como
flujos de efectivo esparados. deteriorados y retamos las asuncionss de la
] ) Administracian sobre sy conclusidn de que el
La reserva colectiva eg establecida de acuerdo a crédifo no estaba deteriorado medianie gl
fa toncentracion de créditos con caracteristicas eproceso de la calificacisn crediticia  del
semejantes de desgo. Para determinar ia crédito utitizando la informacion crediticia y
Provision colectiva se uliliza Iz probabilidad dg financiera  actualizada del expediente da
INcumplimiento de pago, y ia pérdida en ef evento crédito y tomando en consideracion, cuando
de dicho incumplimiento. Esto crea un desafio estuviese disponible, informacion publica que
para el EﬂfOQUE de auditoria. debido al usn de mostrara un evenio de deterioro.
modelos compiejos para efeciuar estos cileuing
¥ la aplieacion del julnio de 1a Administracion, ii. Probamos wuna muestra para préstamos

deteriorades y evaluamos la medicion dal
detericro realizado por la Administracion a
través de: (a) evaluacion del valor de los flujos
de efectivo esperados yo los flujos por
garantia a través de ia revisioh de |a
Informacion que da el derecho al Grupo sobre
la garantia v la revisién de los valuadores
independientes del Grupo, (b} evaluacion del
valor neto de realizacion del avalio y (c}
fecomputando el valor de provisiones,

*  Para los créditos medidos segun metfodologia
colecliva, realizamos lo siguients;

i. Prueghas de control, asistide por nuestios
especialistas de informacian financiera para
probar las morosidades de la cartera de
préstamoc y parg probar ia exactitud &
integridad de I informacian utilizada para ef
computo de log parametros para e
establecimiento de iasg pérdidas histéricas
ulilizadas en Ia provision para posibles
Préstamos  incobrables en grupos  de
préstamos.

it. Involucramos especialistas para reprocesar
fas melodologias  utilizadas por a
Administracidn en Ia determinacion de lag
provisiones por deterioro de cartera.




Deloitte.

Otra Informacidn

La Administracién es responsable de la otra intormacion. La otra informacion abarea informacion incluida en el
Informe de Actualizacion Anuai, pero no incluye Jos estados financieros consolidados y el informe del auditor
sobre los mismos. £ Informe de Actualizacion Anual 5e espera que esté disponibie para nosotros después de

la fecha dei informe del auditor.

Nuestra opinién sobre Igs estados financieros consolidades no cubre a otra informacion ¥ NG expresamos
ringuna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

Junto con nuestra auditoria de fos estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es teer 13 otra
informacién arriba identificada cuanda esté disponible y, al hacerlo, considerar si la ofra informacién es
materialmente inconsistente con los estados financieros conselidados o con nuestro conotcimiento ebienido en
la auditoria o que de ofra manara parezca tensr errores materialas,

Cuando leamos el Informe de Actualizacidn Anual, si concluimos que hay un error material en gl mismo, se

requiers que comuniquemos el asuro a los encargades del gobiemo corporativo ¥ que ef Grupo atienda el
Brror y prepare un Informe de Actualizacidn Anual modificado para ser remitido a la Superintendencia del

Mercado de Vaiores,

Responsabilidades de Ia Adminisiracién y los Encargados del Gobierno Corporativo por los Estados
Financieros Consolidados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de Ios estados financieros
consclidados de acuardo con las NIiF's, y del controf interno que fa Administracién determine como necesario
para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que no contengan erores importantes, ya
sea debido a fraude o error.

Al preparar jos estados financietos consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
del Grupe para continuar coma negocio en marcha, revelar, segun sea aplicable, los asuntos relacionadeos con
el negocio en marcha ¥ usar fa contabilizacion de situaciones de negocio en marcha, a menos que ia
Administracion pretenda fiquidar ef Grupo o cesar las operaciones, o no ene una allernativa mas realista que
hacerls,

Los encargados del gobierno corperative son responsables de supervisar el proceso de informacion financiara
del Grupao.

Responsabilidades del Auditor en ta Auditoria de ios Estados Financieros Consolidados

Nuestros objetivos son oblener la seguridad razonable da que los estados financieros consolidados en su

si, individualmentes o de manera acumulada, puede esperarse que influyan en las decisiones econémicas de
los usuarios realizadas tomando en cuenta estos estados financisros consolidados,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria, ejsrcemos el juicio
profesionat y mantensmos ei escepticismo profesional durante toda {a auditoria. También:

camos y evaluamos los rigsgos de error im poriante en jos estados financieros consolidados, debido

. identif
a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimiantos de auditoria en respuesta a esos resgos, y




Deloitte.

) Oblenemos una comprension del controt interno refevante para la auditoria con el fin de disafiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en iag circunstancias, PEIO No para el propésito de
EXpresar una opinién sobre ia efectividad dal controf interno dei Grupo.

. Evaluamos io apropiado de lag politicas contables utiiizadas y [a razenabilidad de Jas estimaciones
contables y ias revelaciones relacionadas hechas por la Administracisn.

. Evaluamos ia presentacion, estructura ¥ contenido gencrales da los estados financierss consglidadas,
incluyendo lag revelaciones, vy si los eslados financieros consoiidados representan las transacciongs y
eventos subyacenies de Mmanera gue logren sy presentacion razonable.

. Obtenemos evidencia de auditoria suficiente Y apropiada referente g ia informacidn financiera de ias
entidades o actividades de negocio dentro de Grupo para gxpresar una opinidn sobre los estados

financierps consolidados. Somosg responsablas por (3 direccién, supervision Y desarrollo da I3 auditorizg
del Grupo. Somos los unicos responsables POr nuestra opinién de auditoria,

Comunicamos a log éncargadns del gobiermno Corporstivo sobre, entre olros asunltos, el alcance ¥ oporiunidad
planeados de ia audiforia y los haflazgos de auditoria significativos, incluyendao cuaiguier deficiencia
significativa en ef control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamoes g log encargados de! gobierno Corporative, una declaracion de que hemos cumplido
con log fequerimientos relevantes acerca de la independencia y fes comunicamos todas ias relaciones y otros
asuntos que fazonablements se puedan pensar como na ayuda a nussirg independencia, ¥ cuando sea

aplicabie, las salvaguardas relacionadas.

Bl Socio dei Lompromiso de audiioria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor independienta
es Visitacién Perea,

Dolaitty

23 de agasto dg 2018
Panamsg, Hepublica de FPanama




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de situacion financiera

al 30 de junio de 2018
{En balboas)

Activas

Efectivo y depésitos de banca
Valores comprades bajo acuerdo de reventa
Valores dispenibles para la venta

Valores mantenidos hasta su vencimiento
Préstamos

Propiedades, mobiliario, equipos ¥y mejoras
Activos varips

Activos totales

Pasives y patrimonio
Pasivos

Depdsitos de clientes
Depdsitos de hancos

Valares vendidos bajo acuerdos de recompra
Obligaciones con instituciones financieras
Valores comerciales negociables

Bonos corporativos

Bonos subordinados

Bonos perpetugs

Pasivos varios

Pasivos totaleg

Patrimenio
Acclones comunes
Capital pagado en excesy
Reservas de capital
Reserva regulatoria
Utifidades no distribuidas

Total da patrimonio

Fotal de pasivos Y patrimonio

Nota

7.18
5.8
6917 b
10
6.1117 b
12
6.13,28

6. 15

14
8,10,13.18
17 a
1117 h
17 ¢
17 d
6,18.19

32

Las notas son Parte infegral de estos estados financieros consolidados,

2018 2017
440,947 754 471,737,737
3.027 052 3,035,968
466,716,054 449,547 698
318,365,181 283,883,911
4,949,965 635 5,074,441 450
157,628 21 138,840,409
218,906,702 203,749 709

6.555,556 579

6.625 236 880

3,470,947 342

3.401.671,873

€8.286,745 170,855 238
67,086 800 30,000,000
697.979.013 681,794,390
20,658 000 28,500,000
1,283,771,949 1,448,358 394
17437777 17,427 342
115,713,827 112,086,623
198,635 788 155,324 881

5,841,527 241

6.046.019.741

102,508 619 102 509,615
2,325,817 2,619,734
33,580,394 41,505 449
81,771,093 73,933,594
383.832 415 358648 743
614,028 338 578,217 139

6.555 556 579

6.625.236.880




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por el afio terminado el 30 de junio de 2618

(En balbcas)

Ingresos por intereses
Gastos por intereses
ingresos neto por infereses

Comisiones ganadas
Gaslos por comisiones

Ingresos neto por comisiones
tngresas neto por interases y comisicnes

Otros ingresos

Otros gastos
Frovision para delerioro
Salarios y ofras femuneraciongs
Haonorarios profesicnales
Depreciacion y amorlizatian
Amortizacion de activos itangibles
Publicidad y propaganda
fantenimiento ¥ feparaciones
Alguileres

fmpuestos varios

Qiios gastos

Ganancia antes del impuesio sobre fa renta
impuesto sobre fa renta;
Corriente
Diferida
impuesto sobre fa renta
Ganancia dei ano

Gananzia neta PoF 3czion basicg

Garancia nelg POF accion difuida

Las notas son pante iMegral de estos estadas financieros consolidados,

Nota

Nom

21

21

22

1

12,13

25

23

28

20

24

2018

352,772,059
(215,366,131}

2017

345,495 936
{191,804 180;

144 385 978 1583 B01 756
51,001,071 55,765,733
{11,952 2546) {10.600 515)
35,048 812 45,165 218
183,434,740 158 856,574
§.725,158 2.121.668
153 159 938 207,978 642
11,860,939 19,377 830
48,143,625 48,523 663
5,708,695 5.427.349
11,561,480 10,313,255
251,674 253,251
427375 3.508 201
9125180 8,445 954
4.853322 4,354,058
4871052 4.354 543
18823103 18531143
118572 840 123,093 547
73,587 098 84 885 095
7,975,253 89,811,163
{585 489) (1153321
6.889.764 8.657 842
65.597 334 76,227 253
4.03 4.61
4.00 4.57




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balhoas)

Nota 2018 2017
Ganancia def afin 66 587 334 TH 227 253
Otros resultados integrales:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
de ganancias o pérdidas:

Monto neto transferide a ganacias o pérdidas g 2,331,852 1,936,038

Cambios neto en valores disponibles para la venta g {10,246 907} 3,983 585
Gtros resultados integrales del arno {7.915 055) 5,825 623
Total de otre resultade integral del afio 58 B82.279 B2 1568 876

Las notas son pare integral de estos eslados financierss consolidados.




G.B. Group Corporation ¥ Subsidiarias

Estado consolidade de cambios en ¢ patiimaonis
por ¢f afio terminade et 30 de junio de 2018
{En balhoas)

Totat de
patrimanio del Atciones Capital pagade  Reservas de Reserva 1Milidades
Meta acticnista COMIUNeS BN BEXCess capitat regulatona no gistribuidas
Salde al 32 de junin e 2016 514 737 019 102509610 £131.214 35575 B26 EB273 4727 DG 247 133
Garancia del afin TE AT EE3 - - . - TR I27 25y
Cambios netos en valores disponities para fa venia 5 B2 823 - . £828 623 o -
Resultados integrales totales gal afio B2 5B ATS - - 5929 623 - 8277253
Capitat pagado en exceso - plan de epcidn de
artiings de los empleados 24 4B £2D - 4E8 520 - - -
Dividandos pazades - acciones comunes 2 (16,797 .287) - - . - 116,797 2673
impuests complementanp [1.342 D30} - - - - i1 s
Provision ddmica 32 - - - - 4 87F 267 [4.877.267)
Heserva legal iz - - RL-ER ] {782 B}
Fusidn de compaiia subsitana {26 155} - - - - [25.158)
Saldo &l 30 de junio de 2017 L7927 139 102508619 2518734 41605 440 TIH3I 554 358 B4R.743
Gananzia def 2o 68 587 334 - - . - £5.557 334
Cambios netos en vaioes disponities para la verts {7810 085 - - R ALY - -
Resuttados integrales totales del afio LE GBS o . (7 918 D55y - BB 597.334
Capital pagade en excest - Ean de spadnde
actiones de los empleadns a4 (293917} - {283,917 - . .
Dividendos pagados - accivnes Corunes et {22 2441 181} - - - - (€2441.481)
impuests comglementano {114,805 - - B - £1.134 9821
Resara legat iz . . - f 1 B35 9EG {1633.820
EX0e50 en provisian regalatona a2 - - - - 16 203.574 (16,203 574)
Saldo 2t 30 de junic de 2618 514029338 102509610 2225817 33590364 91771093 _3BAEB3ZAS

Las notas son parte mlegrsi de esios sstadss financises conschdadas




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado da flujos de efective
por el afto terminado el 3¢ de junio de 2018
{En batboas)

Flujos de sfectivo ge las actividades we operagion
Ganancia det afg
Adustes por-
Degreciacian ¥ 8martizacion
Ganancia en venta de Propiedad, mobivang ¥ equipo
Ganantia en venta de valores disponibles para fa venis
Ganancia en venta de valores mantentdos hiasta sy VENZimienio
Pérdida neta en instrumentos financieing
Provisidn par deleriarn
impuesio sobye ig reria
Ingresos neto por nfereses y comisiones
Gastos de intereses
Fian de opcion de acsicnes gde los emideados

Cambins en

SHOE Mayores 3 B0 dias

PLES COMBrades bayn acuergas e igventia
Préstamos

VEIOg

o8 de clienias

Depdsitas de barcng

Pasives varios

Efective gengrags ot {ublizacs enl operaciones
fmpuesio sotre i3 ferda pagado

Intereses reciidos

fntereses pagadns

Fluios nety de efective generadn Bor [Utiizado e actividades de cperarion

Flujos de efective de las actividades de inversian
Compra de valores disponibies para fa venta

Ventas da valores disponibles 2ara o venta

£empra de valores manienides hasta su veacimis 5
Redenciones de vaiores mantenigos hasta su vencimiany
Compra de Fropiedades, mobitiaria ¥ efuing

Pracedente de tas venias de rropledad, mobiliana ¥ BQUipD
tpuasto comptementaria

Flujos nets de efectv fubtizade en} aztividades dge tvarsiin

Fivjos de efectivg por aclividades de finantiacion

Pagcs electuados B0 Lperacionas da acuerdas de recomera
Obtigaciones recibidas con nstitericnes finangiergs
Chtigaciones Pagadas con instifucinnes financiaras

Productn de ta emisidn de valores camerciales negociabies
Fagos par redencign de valares comerciales negocishles
Producty de 1g emisitn de honps

Redencion de bongs

Divigendos Pagades acciones comunes

Products de fusian compafia subsidiana

Flujos nets de sfertiva {utitizads &N} generado por aclividades de fnanciacian
Disminucién reta en efectivg y equivaienias de efective
Efectiva y equilalentes de efectiva af inigin del afig

Efectiva y equivalenies do efectiva al final def afio

Las notas eon parte infegral de estos £513d0s financieras tonsatidados.

MNota

25
1,21
21
24

2018
66597 334

FLB13 154
{B4Z.674)
(2,331 8655}

2008 628
t1.E60 838
6 880 754
(368,010 643
215,386,131

{283,017

{55.825 136)

11.630.009)
B915
120,853 460
(2299317
43,703,785
{101,568 493
5 (166 673

F.227.25%

10 568 805
{583
{1.8358,038)
{13,522
1EID 641

1% 377 B30
8.857 842
(345,285 811}
191 804 180
4EB8 520

(38450 428)

T 480,000
3630378
(201,708 591
{21 401 504)
31385 438
22389707
i14. 508 53

7503 243
i7. 150,485}
344,825 798
£208 041 828

{408,326 338)

{8,561 601}
344,422 840
{186.710.296)

14
16
16
17a
iTa
1The
b
20

137 535 37

&+

208 515 3561

{381.582 513y

{278,457 318}

338.830 457 308,747 648
[35.647 B34} (298,200 687}
266 £654 6.211 808
{31481 4023 {45,039 5743
1,474 Eb4 1055 827
(1134085 {1.342 bamn
(87,874 411} (214.024 541
37,056 860 (3.524,066)

1,367 495 312
{1351 310 g8g)
23.058.000
{30,500 000;
3,547,009
{133,597 826)
{22 441, 181}

1,248,084 950
{1,219, 108 980
28,500,600
{14,414 000}
788,330,107
{368 539, 828)
{16,797 267)

{26,165}

(107.052 584)

440, 1G3 By7

{57,331 667}

440 347 604

{32435 o33

472 783 642

382 485 937

440 347 BG4




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el aiio terminado el 30 de junio de 2018
(En halboas}

1. Informacidn general

G.B. Group Corporation (la "Empresa’} esta constituida de acuerdo a las leyes de ia Reptblica de Panama,
mediante Escritura Publica No.4087 del 20 de abril de 1993

La Empresa posee el 100% de las acciones comunes de Giobal Bank Corporation v Subsidiarias ef “Banco” el
cual esta incorporado en la Republica de Panama e inicid operaciones en junio de 1994 y opera bajo una ficencia
bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la cual le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad es el negocio de banca
comercialy de consumo. Ademas, posee ef 100% de las acciones de Propiedades Locales, 5.A., compaiiia que
se dedica a la administracion de bienes adquiridos en dacién de pago.

Mediante eseritura publica namero catorce mil novecientos cuarenta y nueve (14,949) se aprueba !a fusidn de la
sociedad Calhoun International, S.A.. por absorcion, con la sociedad Propiedades Locales, S A, subsistiendo
esta ultima como sociedad absorbente. dicha escritusa fue inscrita e! 1 de julio de 2016,

La oficina principal de ia Empresa esta iocalizada en Calle 50 Torre Giobal Bank, Panama, Repiblica de Panama.
La actividad principal de la Empresa y Subsidiarias se describen en i3 Nota 31

2. Aplicacion de nuevas Normas Internacionales de Informacidén Financiera (NiiF’s)

2.1 Modificaciones a fas NIF's y la nueva inferpretacicn que estin vigentes de manera obfigatoria
para el presente afio

No hubo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NilF's) o Interpretaciones a lag Normas
Intermnacionales de Informacion Financiera (CINIIF), efectivas para el afio que inicié el 1 de enero de 2017, que
tuviera un efecto significativo sobre los estados financieros consolidados,

2.2 Nuevas normas y enmiendas aun no adoptadas

Nuevas normas, interprelaciones ¥ enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son mandatorios
para el afio terminado el 30 de junio de 2018, y no han sido adoptadas anticipadamente. Las principales cambios
de estas nuevas normas se presentan a continuacion;

s NHF 8 - Instrumentos financieros:

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2008, incorpord nuevos requerimientos para ia clasificacion y medicién de
aclivos financieros. La NIIF 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010, para incluir los requerimientos
para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y baja en cuentas, En noviembre de 2013, inciuyd los
nuevos requerimientos para a contabilidad de cobertura,

En julic de 2014, se emiti6 otra versién revisada de la NIiF 9 principalmente para incluir:

a} requerimientos de deterioro para activos financieros vy b) medificaciones limitadas a ios requerimientos de
clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultade
integral” (VRCORI).

-11-




G.B. Group Corporation ¥ Subsidiariag

.,_W_..m_.m_...M_w._.,...._M_m_.h_m__m_w_m_m....._.._,.._w_

Los cambios en el valor razonghbie atribuibies g riesgo de crédito del Pasivo financiarg 10 son
reciasificados Posteriormente 3 8anancia o pérdida Bajo la Nic 38, el monto total del cambio en o}
valor razonahla def pasivo financierg designado al valor razonable €oh cambio en Ipg resuitadns erg
feconocide en gananciy 0 perdida.

La siguients tabla resume ing PinCipales rubrog dej estado consolidadn de siluacion financiera de
'a Empresa Que representan activos financierps ¥ Su clasificacian bajo NIC 39 @ indica lag
clasificaciones Esperadas ung vey I Empresa se &ncuentre aplicandp NliF g

!
Clasificacion antes del 1 de | Clasificacion af 1 de julio de |
Julio de 2018 con NiC 39 2018 con adopcion de NNFg |

_Activos R VRCR* TVRCORp+ _ CA” TVUREE- VRCOR[™"
Efectivo Y equivalentes de i

1
H

efectivg ; X i f
Carlera de crédios A 1 " mwm:?
Titulos de deuda ! X X X ;

% :
Inversiones atrimoniaies -—— .
Instrumentos derivados -.I-——“ |
*CA = costo amortizado

"VRCR= Vajor razonable con cambios € resultadps,
“VRCOR| = Valor razonaple ¢on cambios en otrg fesuitado integral,

Con respecto a) deterioro de activos financieros, 1a NIiF g requiere un modelo de deteriore por

: cia esperada, en GpRosicion af Mmodelo de deteriorp por pérdida crediticia ing urrida, de
conformidad cop la NIC 39, £ Modelo de deterioro por pérdida crediticia requiere que ung entidad
Contabilice Iy pérdidas crediticiag 2speradas y sus Cambios en estas pérdidas Crediicias esperadas
&n cada fecha en (5 que se presente of informe para refigjar log cambios en af riesgo Crediticio desde
el feconocimients injgiaf En otrag Palabras, ya ng S€ necesita que ocurrg un evento crediticio antes
de gue se feconozean las perdidas crediticiag,

LaNiiF g Plantea cambiog significativos an la evaluacin del deterioro def valor de log instrumentos
financieros Y per ende sy riesgo asociado,

~12 -




G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a los estados financiergs consolidados
por el afio terminadp el 30 de junio de 2018
(En balboas) e

La Empresa en concordancia con NilF g estima ia Pérdida Crediticia Esperada (PCE} con base en
et valor presente de la diferencia entre flujos de efective contractuales y fltijos de efective esperados
del instrumento {en el casg especial de productos COMO compromisos de préstamo, la Empresa
asociara la expectativa de materializacion de) Compromiso dentro de log flujos esperados). ! monto

. Efapa 1. instrumentos financieros que no se han deteriorado significativamente €n su calidag
de crédito desde SU reconocimiento inigial O que fienen bajo riesgo de crédito al final dej
periodo de 'eporte La PCE serg feconocida sobre un horizente temporal a 12 meses y log
ingresas por intereses sobre of Imporie bruto en libros del active.

o!ms‘. !Ta Empresa_también desarrolis las adaptaciones equenidas frente g fog parametros de tasg
de pérdida dado e neumplimiento y eXposicion al mncumplimiento,

-13.




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a log estados financieros consolidados
por el afio terminado ef 3¢ de junio de 2018

._~._-w.._m_,_.‘»-__._“_w.__.m_,w,__,.N.__.M_-m_m_w._...M_M_w__m__m__.m—-m_w__m_.m_m._w._m__

A continuacion, se citan ias
maodelos de calculp de provisiones de Ia £

o NIiF g:
[fv’f“lo"fd_%ifa _____________
Grupos
homogéneos
~Linea de negocios
~ Produeto
~Morosidad

Analisis individyal f Casos individualmente significativos

i ! Determinacion
? la  diferencia
recuperacion
presente y el total de 1a ex
fecha de analisis.
Componentes del g
perdida incurrida:

entre  los flujos de
descontados gz valor
Posician 3 ia

i
{
(—A_na’ﬁsis colectivo nalisis colectiva de

Pérdida incurrida = Exposicion
Factor de Provision * Tasa de
perdida

L

Factor da provision:

Representa [a tasa de migracion de
creditos desde ung condicién  inigiaj
hasta upa condicion  finaf Esta
tansicion  describe '3 experiencia
histdrica de jog creditos de pasar de Lina
condicidn de npo deterioro
condicion de ncumpiimiento

fos  parameiros de
identificacion de la pérdida y de
'econocimiento final de la pérdida, Ips
factores de provisién aplicables z los
grupocs  homogéneos sa calculan a
través de fos siguientes métodos:

En funcién de

Tasa progresiva de mora

Tasa de no acumulacion  de
intereses

Tasa de casligo

Tasa de pérdida-

tasa que represents la
Vez el crédito cae en

£s el valor de i
perdida total yng
ncumplimiento.

principales diferencias de ios parametro

e la pérdida a traves de |

hacia una f
i

Linea de aegocios }
- Producto

- Calificacion inferna
- Plazo

- Tipo de garantia
Se mantiene sin modificacion af |

utiizado para pérdida incurrida,

|
|

Componentes del anélisis _.5

colectivo de pérdida esperada: ;

;
Exposicion al f
" Probabifidad de f
" Tasa de pérdida,

Etapa 1:
incumplimiento
incumplimienta

!
Ctapa 2 Exposician al ;
ncumplimiento * Probabilidad de g
incumplimiento * Tasa de pérdida. |

.4

Exposicion al |

Tasa de pérdida.

I

Etapa 3
incumplimiante

Exposician g incumplimiento-
]
;
f

Etapa 1 Estimacién de fa
EXposicion g 12 meses.
Etapa 2 Estimacion  de 1

€XPosicién para cada afio futuro,

Etaps 3. gy

Techa de anal

|

!

i

N /
posicion tolal a iaf
isis. |
!

Probabilidad de incumplimiento:

i
Etapa 1 Probabilidad de/
incumplimiento a 12 meses de !

acuerdo a [y maduracion delf
crédito, {
Etapa 2. Probabilidad  de |
incumplimiento durante la vida

residual de ja Exposicion,




G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
Por el afio terminado ef 30 de junio de 2018

s TR e
e — T Tasada Pérdida = 1 ZTaza de j
recuperacion. Tasa de pérdids: f
Z Se estima Ia tasa de recuperacion a Se mantiene sin modificacion aj f
través dej vajor Presente de los flujos de wilizado en perdida incurridg, ]
f fecuperacion  con base al saldo

[ incumplido, Modelo simplificada; f
Los flujos de recuperaciones ncluyen | Meétodo alternativa aplicado parg I
! montos de fecuperacion productn de ia exposicion con plazo no mayor a |
realizacisn de garantias, Y {12 meses. g calculo de pérdidag j
feCuperaciones vig Pagos directos al Bsperadas  se  bagg en la;
f préstamo. experiencia  sobre pérdidas |
i crediticias histaricas, su |
} aplicacion es semejante a I3 tasg ;
] de castigo en gf modelo de |
‘ | perdida incurrida. i
LDeﬁnic:’én de 1~ Moara mayor 5 90 dias o mora Mmayor | - Maorg mayor a 30 dias o mora f
ncumplimiento 8 180 dias de acerdo a |ag Mayor a 90 dias de acuerdo a |
j Caracteristicas dej producio. las Caracteristicas del producto. |

[ - No acumulacion de intereses. ~Gastigo,

~Castigo.

i
;!
Aluste sobre |3 probabilidad de |
iIncumplimientg €on bagse ai]
|

H

Angiisis
Macroecondmico
Pronasticos sobre lag condiciones |
Macroecondmicas e informacion
rospectiva dig onible. e
~Mora Mayor a 30 dias da
acuerdo 3 jas caracteristicag def !

e

Incremento
! significativo de

e

! riesgo producto,
f - Juicio administrativo con base g ;
indicativos de cambios |
| maleriales en ef nive ge riesgo |
{ desde ia originacisn, |
SN e ———— §
= Los nueves requerimiantos ad de cobertyra mantienen ios treg tipos de
mecanismos de contg aue, en la actualidad se encuentran disponibles en laNIC
39. De conformidad con 15 N i eptados parg la Contabilidad de
coberntura son muche mgas flexibles al ampliar {og tipos de Instrumentos que se
clasifican comg tnstrumentos de co. de componentes de fiesgo de partidas no
financieray ideales parg (g contabili Ademas, se hg revisado y reemplazads Ja
Prueba de efectivigad bor el prineipi omica’. Ya no ge fequicre de upg evaluacion
retrospectivg Para medir iz efectivj a. Tambign se anadieron requerimientos da
revelacian meforados sobre jag acti de riesgo de una entidad
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Notas a jos estados financieros eonsolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

Impacto de la transicion de NIF g

La Empresa adoptara desde el 1 de iuiode 2018 a NIIF © emifida en julio de 2014, que incorpora;

. El valor razonable can tambios en ofro resultado integrai (VRCOR!) como nueva clasificacion y
medicion posterior, aplicable a actives financiercs de deuda simples.

esperadas, para la cual se aplicaba los requerimientos de NiC 39 sobre la contabilidad de perdidas
crediticias bajo el modelo de pérdidas incurridas.

cobeduras.

De acuerdo con Iy NHF 9,72 se aplicara los fequerimientos de transicién retrospectivamente desde
el 1 de julio de 2018 ¥ optara por no re-expresar los estados financierog consoiidados, en relacién

con el parrafo 7.2 21 ge apficara, como su politica contable, continuar apficando losg requerimientos

Elimpacto de I1a adopcidn de la NIF 9 se reconoce en ef patrimonio inicial al 1 de julio de 2018 ¥ se
estimo a partir de caiculos realizados 50bre los estadog financieros de iag Subsidiarias a corte dej
30 de junio de 2018 Este estimado podria variar dado que al cierre de 2018 Igs calculos de los
modelos se estaban terminando de afinar Se espera que el impacto fina) sea un aumenio de
provision,

La fecha efectiva bara la aplicacion de |3 NIiF 9 es parg periodos anuales que inicienen o a partir
del 1 de enerc de 2018.

» NIF 15 . Ingresas de contratos con clientes
Esta norma establece un marce integral para determinar camo, cuanto y el momento cuanda el ingreso debe ser
reconocide. Esta norma reemplaza fas guias existenies, incluyendo la NIC 18 - Ingresos de Actividades
Ordinarias, NiC 11 - Contratos de Construccion y ia CINF 13 - Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIIF 15 g3 efectiva para jos periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada pemitida,
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Notas a las estados financieros consolidados
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. NIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos feemplaza a la NIC 17 Esig horma elimina la clasificacion de los arrendarnientos,
y establece que deben ser feconocidos de forma similar a l0s arrendamientos financieros v medidos al vaior
presente de ios pagos futurp de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales que inicien en
C después del 1 de enero de 219 La adopeion anficipada es permitida Para entidades que también adopten ia
NIF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes. La Empresa esta evaluando el impacto que tendra Ia adopcion de
la NHF 16 en su estadp consolidado de situacion financiera y revelaciones.

3. Politicas de contahilidad mas significativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieres conseolidados han side preparados de conformidad con {as Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NNF's), emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

nversionas disponibles para la venta, los pasivos con coberturas de valor razenable y los instrumentos derivados
fos cuales se presemtan a su valor razonable.

£} costo histérico generaimente se basa en el valor razonable de I contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios.

medicién. Ef valor razonabie a efeclos de valoracién ¥/o revelacion en los estados financieros consolidades se
determina de ia forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones que
S€ encuentran dentro dal alcance de la NilF 2, las opefacionas de leasing que estan dentro dei alcance de ta NIC
17, y mediciones que tienen algunas similifudes eon valor fazonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor nelo fealizable de la NIC 2 o & valor en uso de la NIC 36

3.3 Base de consolidacion

Los estados financieros cansoiidados incluyen los de |3 Empresa y sus subsidiarias en ias que tiene control, £}
cantrol se obtiene cuando s& cumpien tados los criterios a confinuacion:

. Tiene poder sobre i inversion:

. Esta expuesto, ¢ tiene los derechos, a los rendimientos variables derivados de sy participacion con dicha
entidad, y

. Tiene la capacidad de alectar tales fendimientos a través de su poder sobre la entidad en ia que inviere

La Empresa reevalia si controla una entidad si los hechps ¥ circunstancias indican que hay cambios en uno o
mas de los tres elementos de controf Que se listaron anterioermente.
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Notas a log estados finangiergs consolidados
por el ano terminado ef 39 de junio de 2018

ebebessl e

. Et tamafio de 1a participacion de |3 Empresa del derecho a voto en relacion con e tamafio y Ia dispersion
de la tenencia de los tenedores de volo;

. Derecho a votos Potenciales mantenidos por ja Empresa, otrps lenedores de votos y otras pares;

» Derechos derivados de ofros acuerdos contractuales; y

. Algunos factores © Gircunstancias que indiguen que la Empresa tiene anotenga, la actual Capacidad para

Las subsidiarias $0n consofidadas desde la fecha en que fa Empresa obtiene contro! hasta el momento en que
el contro! termina, Los resultados de las subsidiarias adquiridas o dispuestas durante e periodo 50N inciuidos
en el estado consolidado de ganancia o perdida desde ia fecha efectiva de adquisicion o desde Ja fecha efectiva
de iz disposicién, Segun sea apropiadg.

En caso de ser hecesario, jos ajustes son realizados a fpg estadoes financierog tonsolidados de Jag subsitfiariag
para adaptar sus politicas contables de i Empresa,

Todos los saldos Y transacciones entre la Empresa Y SUS subsidiarias fusron eliminades en la consolidacion,

G e g Empresa sobre suhsidiarias existenies
RSO SUOSI0IaNas existentes

Cambios an {3 partici,
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por el aho terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas} B N

Moneda funcional v de presentacion

Los registros se llevan en balbeas y los estados financigros consclidados estan expresados en esta moneda. £}
balboa, es la unidad monetaria de Ja Republica de Panama, esta g la pary es de libre cambio con el ddlar de ios
Estados Unidos de América, La Repiblica de Panama no emite papel moneda Y en su lugar utiliza el dglar
norteamericano como moneda de uso legat

1.5 Informacion por segmentos

Un segmento de Negocio es un tomponente de la Empresa Cuyos resultados operativos son revisados
regularmente por la Gerencia de la Empresa, bara la toma de decisiones acerca de los recursos que seran
asignados al segmento Y evaluar asi sy desempefio, y para el cual se tiene disponible informaciorn financiera

bara este propésito,

3.6 Activos financieros

momento del reconocimisnia inicial. Todas las compras o ventas de activos financieres se feconocen en {a fecha
de liquidacion.

Valores comprados bajo acuerdos de revenlia

5€ dé un incumplimiento par parle de la contraparte del contrato, que le dé derecho a ta Empresa de apropiarse
los valores,

Elvalor de mercado de 251as Inversiones se monitorea, y se obtiene una garantia adicional cuando sea apropiado
Para proteger contra ig EXposicion de cradito,

Yalores disponibfes £3ara I3 vernta

Consisten en valores adquiridos con Ia infencién de mantenerios por un periodo de tiempo indefinido, que pueden
ser vendidos en fespuesta a las necesidades de fiquidez 0 cambios en las tasas de interés, o precios de
instrumentos de capital.

La ganancia o perdida que surgen de los cambios en el valor razonabie de los valores disponibles para ia venta
s0n reconocidas directamente en ef patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los activos financieros o sea
determinado un deterioro. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el
patrimonio, es recoenhocida en ins resultados.

El valor razonable de una inversion en valores es gencraimente determinado con base al precio de mercado
cotizado a la fecha de! estado consolidado ion fi i [
cotizado ﬂabig, el valor razonable del instrumento es estimado utilizando modelos Para calculos de precios o
técnicas de flujos de efectivo descontados.
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Notas a los estados financieros consolidados
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Valores mantenidos hasta sy vencimiento

Los valores mantenidos hasta su vencimiento Son activos financieros no derivados con pagos fiios o
determinados ¥ vencimientos fijos los cuales la Administracion de la Empresa tiene ia intencion Y Ia habilidad de

FPréstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con Pagos fijos o determinables gue no cotizan en un
Mmercado activo, sajvo: {a) aquellos que la entidad intente vender ihmediatamente o a corto plazo, los cuales son
clasificados como negociables, y aguelios que iz entidad en sy feconocimienio inicial designa al valor razonable
€on cambios en resultados: (b} aquellos que la entidad en sy reconocimiento inicial designa come disponibles
para la venta: o (¢} aquelios para el cual el tenador no Tecupera sustanciaimente toda Su Inversion inicial a menos
Gue sea debido al deteriors del crédito.

Los préstamos S0n reconocidos al costg amortizado usando e} metodo de interés efectivo menos Cualquier
deterioro, con iNgresos reconocidos &1 una base de tasa efectiva,

Arrendamiontos financieros

rodanta, los cuales son reportados comao Parte de I3 cartera de préstamos por el valor presente de}
arrendamiento, Ly diferencia entre g monto brute per cobrar Y €l valor presente def monto por cobrar se registra
COMO Ingreso por interegeg no devengados, la cual $€ amontiza a ingresos de operaciones utilizando un metodo

que refleje una tasa periddica de retorng. |

Bafa de activog financierps

Pagar. Sila Empresa retiens sustancialmente todog los riesgos ¥ beneficios de i5 Propiedad de un active
financierg transferido, 1g Empress contintia reconociendo el activa financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por el importe recibido.

medida de su involucracion continuada, determinada por el grado en que esta expuesto a los cambios en e| valor
del activo transferidn.

.20.-
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3.7 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Bepdsitos da clienfes

Estos instrumentas son el resultado de iog TeCursos que ia Empresa recibe y estos son Medidos inicialmente ai
valor fazonable, neto de log costos de transaccion Subsecuememente 88 miden af costp amontizado, utilizando
el mélodo de tasa de interés efectiva.

Clasificacion coma detida o palimonio

Los instrumentos de deuds o patrimonio se Clasifican como pasivas financieros o comop patrimonio de acuerda
con ef fundamenta ai arregio confractual

nstrumentos e patimonio

Qbligaciones

Las opligaciones 50N reconoridas Inicialments af valor razonable neto de los costos de fransaccion incurridos,
Poster:ormenre, tas obligaciones son econocidas a su costo amortizado; cualquier diferencia entre el producio
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fuere apropiado.

Qlras pasivos financierss

fa Cuertementa medidos a} costo amortizado usando e! méfodo de intergs efectivo, con
gastos de intergs feconocidos sobre 3 base de tasa efectiva, Aguellos Cuyos riesgos de mercado fengan

cobertura de valor razonable, la ganancia o pérdida atribuibles al riesgo cubierto ajustaran ef importe en libros
det instrumento cubiero ¥ 8€ reconocerd en ef estado consolidado de ganancia o pérdida,

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de jos costos de
transaccion y son subge

Baia en cuentas de pasivos financierss

Se da de baja los pasivos financieros tuando. vy solamente tuando, las obligaciones se liguidan, cancelan o
expiran.

Dividendes

Los dividendos sobre las accioneg tomunes son reconocidos en ef patrimonio en gl periode en ef cuai han sido
aprobados per la Junta Directiva.

3.8 Compensacion de instrumentos financiergs

Genera!mente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo, cartas de crédito ¥ olres servigios bancarios, se
feconocen como ingreso af momeanto de sy cobro POr sertransacciones de cortg duracidn. Ej ingreso reconocido
al momento de su cobrg Ro es significativaments diferente def reconogido bajo el métode de acumulacién o de
devengado. Lag comisiones sobre préstamos v otras transacciones a medianc y largo plazo, neto de algunos
costos direcios de olorgar ios mismos, son diferidas y amontizadas durante la vigencia de las mismas.
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.11 Deterioro de los activos financieros

Préstamos
crestamos

La Empresa evaing si existen evidencias objetivas de que un activo financiero g arupo de activos financiercs
esten deterioradas,

Un activo financiero o un grupo de activos financieros estan deterioradas Y se incurre en una perdida por
deterioro, sélo s existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas gvenlos que ocurrieron después
del reconocimiante inicial del activo {un “evento de perdida’y y que Ia pérdida del evento (o eventos) tiene un
impacto sobre los fujos futuros de caja estimados dej active financiero o grupo financierp que se pueden estimar

con fiabilidag

» Dificultad financierg significativa del emisor o deudor
. tn Moumplimients del contrato, tai como la morosidad en Pagos de intereses o principal.
. Por razones BCondmicas o legales relacionadas g |3 dificultad financiera dal brestatario sa (e olorga ung

exposiciones caszg PCf caso. S ge determing aue no existe evidencia objetiva de deterioro para un préstamo
individual, este se Incluye en yp grupc de préstamaos Con caracteristicas similares y se evalig colectivamente
Para determinar si existe deteriorg.

La pérdida por deteriorg es calculadg tomparando ef valor acluai de og fivjos futuros ESperados, descontados &
la tasa de interés efectjva original def préstamo, con sy valor en libros actuai y el monto de Cualquier pérdida se
carga como upg brovision parg perdidas en ef B3tado consolidado de ganancig o pérdida. E! valor en libros de
los préstamoyg deteriorados se rebaja mediante of Uso de una cuenta de feserya,

Préstames Colectivamenta 2valiados
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Las pérdidas Por deteriors en un arupo de préstamos que se evalian colectivamente bara determinar g; exisla
Ln delerioro, se estiman de acuerdg ala experiencia de Perdida histéricg Para los activos con Caracleristicas da
riesge de crédito similares af grupo y en opiniones experimentadas de Ja Gerencia sobre s la economia actual y
las condiciones de credito puedan cambiar el nivel rea) de las pérdidas inherentes historicas Sugeridas,

Reversion de tleteriom
=2l de deoterior

Eréstamos eneqocisdos

Activos clasificados Lo disnonibles Para la vents
! ciera, Ja Empresa evalia si existen evidencias objelivas de

A la fecha dej estado ¢onsolidado da siluacion finan

aue un activo financierg o UN grupo de actives financieros se encuentran deteriorados. En el caso de fos

instrumentos ge capital y de deyds tlasificados Como disponibies Para 1a venta, una disminucion significativa ylo

Prolongada en ef valor razonable del activo financierg por debajo de sy tosto se toma en Consideracion para
rados,

determingr ¢ fos activog estan deterig
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Los precios de mercado de los valores subyacentes son monitoreados Y &0 caso de que exista un
desmejoramiente material y no transitorio en el valor de un titulo especifico, la Empresa podria obtener mas

garantias cuando sea aproplado.
3.13 Arrendamientos financieros porcobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principalmentie en ef arrendamiento de equipo rodante,
maguinaria y equipo. cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta Y seis (36) a sesenta (60)

meses,

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican como
parte de {a cartera de préstamos, al valor presente del contrato. La diferencia entre el arrendamiento financisro

314 Arrendamientos operativos

Zn fas operaciones de arrendamienios operativos, la propiedad del bien arrendado ¥ sustancialmente todos los
resgos y ventajas que recaen sabre ef bien. permanecen en & arrendador. Cuando se actia como arrendatario,
fos gastos de arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
linealmente al estado consolidado de ganancia o pardida.

3.15 Propiedades, mabiliario, equipo y mejoras

Las propledades, mobiliario, equipos y mejoras se presentan ai cosio de adquisicion, neto de la depreciacion y
amortizacion acumulada,  Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones vy
mantenimientos menores que no extienden la vida Gtit o mejoran el activo son cargadas directamente a gasios
cuandoc se incurren.

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y e calculan por el método de linea recta
en base a la vida Ohl estimada de los activos.

Inmiviebles 40 afos
Mobiliario y equipos de oficina 5 - 10 afos
Equipos de software v computo 3- 10 anos
Equipos rodantas 3- 5 anos
Mejoras a fa propiedad 15 afios

Una partida de propiedades, mobiiario, equipos y mejoras se da de baia a su eventuai enajenacion o cuando no
& esperan beneficios econdmicos futuros que sunan del uso continuado del activoe. Cualguier ganancia o pérdida
resultante de {a enajenacion o retiro de una pariida de propiedades, mobiliario, equipos y mejoras se determina
como la diferencia entire lps ingresas de las ventas y et valor en libros de} activo, y se reconoce en af estado
conselidado de ganancia o pérdida.

2.16 Bienes adjudicados para la venta

Los bienes adjudicados para la venta se presentan al valor mas bajo entre el valor en libros de jos préstamos no
cancelados o su valor razonable de mercado menos los costos de venta,

la Admifﬁstf&cién considera prudente mantener una reserva para reconocer los riesgos asociados con la
devaluacién de los bienes que ne han podido ser vendidos, la cual se registra contra los resultados de
oparaciongs.
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3.17 Plusvalia y activos intangibles

Al momento de una adquisicion de una porcion significativa del patrimonio de olra sociedad o de un activo o
negocio, la plusvalia representa el costo de adguisicion sobre el valor razonable de los actives netos adquiridos.
La plusvalia es feconocida come un activo en ef estado consolidade de situacion financiera ¥ 5& le hace una

prusba de deterioro anualmente,

efectivo de ia Empresa gue se e5pera se beneficien de (as sinergias de la combinacian. La Empresa somete a
prueba de deterioro Iz UGE 4 las que fue designada la piusvalia y los activos intangibles con vida Gt indefinida

2.18 Deterioro def vator de activos no financieros diferentes de I3 plusvalia

En la fecha de cada estado consolidade de situacion financiera, Ia Empresa revisa Ins importes en libros de sus
activos no financieros para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de sy vaior Si existe cualquier indicin, el importe recuperabie del activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de Ia pérdida por deterioro de sy valor {sila hubiera). En caso de gue el activo no genara
flujos de efective por si mismo que sean independientes de olros activos, |a Empresa calcula el importe
recuperable de ia unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Un activo inangible con una vida
ulit indefinida es sometido a una prueba de deleriora de valor una vez al afio,
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3.19 Beneficios a empleados

Prestaciones faharales

La legislacion laboral Fanameha, requiere que los empleadores constituyan un fonde de cesantia para garantizar
el pago a los trabajadores de Ia prima de antigiiedag ¥ Ia indemnizacion a que pudiesen tener deracho en gf
supuesto de que fa relacién laboral concluya por despido injustificado o renuncia, Para el establecimiento del
fondo se debe cotizar trimestralmenie la porcion relativa aia prima de antigiiedad del trabajador en base a) 1.92%
de {os salarios bagados en la Republica de Panamay el 5% dea i cuota parte mensual de 1a indemnizacion. Las
colizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. Dichos fondos estan incluidos en iasg cifras
de ofros activos deniro del estado consolidado de situacion financierg,

Flan de jubiacion

Los beneficios de jubilacién son feconocidos como gastos por el monto que g Empresa se ha comprometido en
el plan de jubilacion suscrito.

El plan de jubitacién No 1 fue aprobado el 13 de diciambre de 2013, plan inicio a partir del 1 de marze de 2014
Para los ejecutivos de Ia Empresa, con minimo un ano de ocupar Cargos ejecutivos. La participacion def gjecutivo
en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones de I3 Empresa son equivalentes entre 1%, ¥ 3% de! salario
mensual de los ejecutivos participantes basado en sy respectivo aporte.

3.20 Pagos basados en acciones

La Junta Directiva de G.B Group, Empresa lendedora def 1009 de las acciones de Global Bank Corporation ¥
Subsidiarias, aprobo un programa de opciones de tompra de acciones de G B, Group a favor de log gjecutivos
claves de tualquiera subsidiaria de G.B. Group.

En una concesign de opcionss sobre acciones, ef acuerdo de Pago basado en acciones se liguidara finalmente
cuando se ejerzan iag opciones, se pierdan (por ejemplo, por producirse |a baja en ¢! empleo) o expiren {por
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a cada fecha del estado consolidado de situacién financiera y reducido en la medida de que ya no sea probable

impuesto comn lementario

El impuesto compiementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado por anticipade
RoOT cuenta de los accionistas, el cual sa deduce cuands los dividendos son Pagados a los accionistas,

3.22 Operaciones ga seguros

Las primas no devengadas y 1a participacién de los reaseguradores en las primas no devengadas, se calculan
utilizando el mélodo de prorrata mensual,

Los sinizstios pendientes de liquidar estimados £& componen de fodos log reclamos incurridos, pero no
desembolsades a Ia fecha def estadp consolidado de situacion financiera, estén reportados o no v los gastos
relacionados internos Y externos da manejo de reclamos.

Los honorarios bagados a corredores ¥ los impuestos Pagados sobre primas se difieren en el estado consolidado
de situacion financiera como costos de adquisicign diferidos de acuerdo a su relacion con lag primas no

devengadas netas de la participacion de los reaseguradores.

Las primas recibidas de colectivo de vida por periodos mayores a un ano son diferidas coma pasive en el eslado
consolidado de sifuacion financiera de acuerdo a sus fechas de vencimientos. t.a porcion correspondienta al
periodo corrienta sa ileva g Ingreses como primas emitidas en ias fechas de aniversario Y el resto de las primas,
relacionadas con log anos de vigencig futuros, se mantienen en el estado consolidado de situacion financiera
Lomo pasivo diferida.

3.23 Operaciones de fideicomisos
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3.24 Derivados implicitas

Los derivados pueden estar implicitos en ofre acuerdo contractual, ya sea de indole financiero o no financiero,
En el caso de los contralos financieros pueden ser bonos clasificados como; valores disponibles para la venta y
valores mantenidos hasta sy vencimiento (contrato anfifrion}.  Cuando dichos contralos contienen resgos y
caracleristicas economicas que no estan estrechamente relacionadas al contrato anfitrion y of contrato anfitrion
no es flevado a valor razonable 3 través de ganancia o pardida, dicho componente implcito es contabilizados
separadamente al valor razonable y ios cambios en el valor razonable son reconocidos en g estado consolidado

de ganancia o pérdida.

325 LDlerivados de cobertura

La Empresa registra sus instrumentos financierps derivados en el estago consolidado de situacion financiera a
Su valor razonable en iz fecha en que ¢f contrato del derivade inicla, y revaluados posteriormente 3 sy valor
razonable en cada fecha de feporte, utilizando la clasificacion de cobertura de valor razonable o de flujos de
efectivo cuando se utifiza contabilidad de cobertura, o como instrumenios para negociar cuande ef derivado no
califica para contabilidad de cobertura F valor razonable se presenta en gf estado consolidado de situacion
financiera dentro de otros activos u otros pasivos, segin corresponda,

El método de reconocer la ganancia o pérdida resultante, depende de si e derivado ha sido designado y califica
como un instrumento de coberura, ¥ sl es asi, I naturaleza de! instrumento esta cubierts. la Empresa

valor razonable),

Al inicio de Ia relacion de coberlura, Ia Empresa documenta Ia relacion entre ef instrumento de cobertura y ia
partida cubierta, Posteriormenta, a ia fecha de inicio de Ia cobertura y sobre una base continua, la Empresa
documenta si ef nstrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar los cambios en los flujos de
efectivo de la partida cublerta atribuible ai resgo cublerto,

Cobertura de valor razonable

Los instrumentog derivados bajo el metodo de valor razonable son coberiuras de ia EXposicion a los cambios en
el valor razonable de: {a} una porcion o la totalidad de un activo o pasivo financ ;
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La Empresa, descontinua ia contabilidad de cobertura cuando se determing que el instrumento derivado ya no
es altamente efective en el compensar ios cambios en e} valor razonable o ios flujos de efectivo del fnstrumento
cublerto; el derivado expira, se vende, termina o se gjecuta; el activo o basivo cubierto expira, se vende, termina
o se gjecuta; ef derivado no se desigha como un instrumento de cobertura, porgue es improbable que una
transaccion proyectada Dcura, ¢ fa Administracion determina que Ia designacién de! derivado CoOmo un

instrumento de cobertura ya no es apropiada.

En ia Nota 15 se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados utilizados para proposilos de
cabertura,

3.26 Equivalentes de efectivo

Para propositos dei estado consolidado de fivjos de efective, Ia Empresa considera como efectivp Y €quivalentes
de efectivo, el efectivo, los depositos a la vista Y @ plazo en bancos no restringidos y/o con vencimientos originales

de 90 dias o menos,
4. Administracion de riesgos financieros
4.1 Objetivos de I3 administracicn de riesqos financieros

Las actividades de Ja Empresa estan Expuestas a una variedad de riesgos financieros ¥ esas actividades incluyen
ef andlisis, |a evaluacion, Ig aceptacion. y administracién de un cierto grado de rnesgo o una combinacion de
riesgos. Tomar fesgos es basico en al negocio financiero, y los n1esgos operacionales 50N consecuencias
inevilables de estar en e negocio. El objetivo de Ia Empresa es. por consiguiente, lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorne y minimizar efectos adversos polenciales sobre la realizacion financiera de ia Empresa.

Las actividades de I3 Empresa se relacionan principaimente con el uso de instrumentos financieros Y. como tal,
el estado consolidado de sttuacion financiera se compone principalmente de Instrumentos financieros. For fo
que estd expuesio 3 los siguientes resgos en el uso de los mismos:

o Riesgo de crédiso

. Riesgo de liquides
- Riesgo de mercads
. Riesgo operativo

La Junta Directiva de la Empresa tiene i3 fesponsabilidad de establecer y vigilar las politicas de administracion
de riesgos de los instrumentos financieros. Parg tal sfecto, ha nombrads comilés que se encargan de ia
administracion Y vigilancia periddica de los riesgos a los cuales se estd expuesio i Empresa. Estos comités son
los siguientes:

* Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junia Directiva de 13 Empresa
. Comité Directivo de Riesgo

. Comité de Créditos

. Comité de Activos ¥ Pasivos (ALCO)

» Comité de Inversiones

. Comité de Cumplimiento

. Comité Operativn

Adicionalmente, I3 Empresa esta sujeta a lag regulaciones de iz Superintendencia dal Mercade de Valores de
Panama y de I3 Superintendencia de Bancos de Fanama, en lo concerniente g concentraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacién, entre otros. La Superintendencia de Bancos de Panams, regula las operaciones da
Giobal Bank Corporation,
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Los principales riesgos identificados por la Empresa son log riesgos da crédito, fiquidez, mercado y operacionai,
los cuales se describen a continuacién:

4.2 Riesgo de crédito Y contraparte

Los comités respectivos asignados por la Junta Directivg vigiian periodicamente Ia condicion financiera de fos
deudores y emisores de fitulos valores, que involucran un riesqo de crédito para la Empresa.

La Empresa ha establecito politicas ¥ practicas de administracian ¥ control wtilizadas Para miligar ol fiesgo de
crédito, como se resume 4 continuacion:

Formulacion de pofiticas de crédiia:

Cambios en jas condiciones dej mercadg,
Factores de riesgos.

. Cambios en jag leyes y regulaciones.

. Cambios en las condiciones financisras ¥ en las disponibilidades de cradito.
Otros factores que sean relevantes en e momento.

cual, a su ver g Presenta a la Junts Directiva para sy aprobacion, que emile Un memorando de instruccion para
8U divulgacien e implementacion posterior

Establecimiento de limiles de autorizacion:

5
cual se han defipic_io paises en Jos que se desean tener €Xposicion en base gl plan estratégico: a sy vez se han
!mpfgmgntado limites de exposicitn de créditg ¥ de inversion en dichos paises, basados en ia calificacion
Crediticia de cada Lno de ellos,
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‘,_.M»—.hw__,.._._..__v._...._-»__..,__w_mw__..,__,..—w.,_,._m._....__,.,__,.._..m__M_,.._n._.,,_....._..‘...‘__‘._.w_.w_....__,.w__.._w._...,_...,_.w_.W_...W_M_M_“_.w_.,w__w_...‘._..w_ .......

Limites maximos DO contraparte:

£n cuanto a lag exposiciones por contrapartes, se han definido limites basados en 1 calificacion de nesgo de la
tontraparte, como ung Propeicion del capital de Ja Empresa.

Revision de cimnplinvento con politicas:

Politicas dp delerioro y Provision:
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DReposiles en bancos

Grado 1 Normai

Préstamog
Grado 1- Normaj

Grado 2; Mencisn especial
Grado 3 Subnormaf

Gradg 4; Dudoso

Grado 5: frecuperablp

Monlo brute

Provision Por deteriorg individuat ¥ colectivy
infereses desconlados np ganacdos

Valor en libros, nedo

eestruciyrados

Préstamos FENRanrindns
ESIAN0s ran

Monto bruta
Provision Por deteriorm
Monto netp

Morosos REra no de!en’wadg
31 a 60 dias

Sub-totaf

Eréstiamos ir‘sds’u’dua?merzte deterorados
MM

Grado 2 Mencion especial
Grado 3; Subnorma;
Grado 4; Dudoso

Grado 5: Irecuparabta
Sub-totaf

Provdsion por destes
Indtividya;
Colactiva
Total provsian par delerion

Ogeraciones fierg cda balarnce
Grads 1; Nomnaj

Cartas de credifio
Avales y gavantias

Promesas de pagg

Lineas dg credilo Clorgadas ng ulifizadas

Valores Comprados tzip 2CUsRdos de rfevenia
Grado 1 Normaj

Valores de Inversicn disponibles Dara fa venta
Grado 1 MNormal

Valoreg Mmantenidos fiasta sy vencimisenlo
Grado 1: Normal

308,147,304

2017

442,566 725

4,614,939 395
283,040,220
16,652,003
25,885,302
67.642,972
5,008,150 035
(47,209 225)
{10,985 122
4,949 965 35

4,949 866,905
117,907,278
11,564,952
31,578 806
25,720.560
5,136,638 800
(42,973 346)
118,223 708)
5.074 447 450

86,650 666 84,170 141
(6,403,237 7,797,154
— 80,247 409 76,381,987
38,948,191 31,895 634
. 38848, 101 31,995 533
283,040,220 117,907,278
16,652,093 11,564,952
25,885,302 31,578 806
67.642 972 25,720,560

—.393.220 587

186,771,596

(21,084,711}
{26,124 514
(47,209 275)

(17,436 363)
(25,536,983)
— (42,573 3486

135,416,413
461,781,110
303,877,041
167,219,051
1,008,293 675

85,590,710
478.379,133
369,624,902
225 143,414

.1.158.738 159

3.027 052

3,035,968

466,716,054

449,547 596

318,365, 181

—_283.883 917
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Carriente

De 31 a 90 gag

Mas de 90 dias {capilal o intereses)

Mds de 30 dias vencidos (capital de VERcimiento)

Tolai

Cortiente

De 31z op dias

Mas de 90 dias {capital o intereses}

Mas de 3g dias vencidos {capital de vencimiento)

Total

-34.

Global Bank

Corporation

4.658,500,581
62,963 584
71,484, 240

17.522,493
4.840.480 g8

2018
Subsidiariag Total

167.679,084 4 gz, 179,665

- 62,963,584

- 71,494,249

- 17.522 493
e 1522, 493
167,879 084 5,008,159 987

Gilobal Bank

Corporation

4,813,522 509
45,404,484
47,689,411

17, 882,275
— Tl e S
4.924 498 679

2017

Subsidiariag Total

412,139,823 5,025,662,3372
- 45,404, 484
- 47,689 411

17.882 275

212.139.803 5,136,638 502
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2018

Betenon:

HMescisn espenst
Sl nonal

Duttos e

mecuperabie

Fonts bt

Brosiin por detferipy

Valor en firns

No morosas sin Aeteriog ¢
Valr en bheas

Menas:
intareses y Comisings no tewngadas
Totab en fibros

Garantias
Rensgociaciones
Klonto Brta
Provsisn L0 detenom

HMontn natg

017

Daterior-
Mannion esperiaf
Sub nomiaf
Dhzdasy

Focuparab

tanin b
Proizin por aleiamn

Valar an fibeng

No maresos sig teteriom ¢
valor en b

tenos:
kiforezes ¥ Lomisines ng desengadas
Tolal en Jibeps

Gorantizg
Renegcciacianes.
Menta bria
Frowsisn por telerom

Monta netg

N — CGRSlim{} . . Corparativas
Tarjetas Total de
Personales  dg criéditos Aulos Hipolecarias Comerciaies Sobregires préstames
12782018 4 837 044 4,757 144 231 315 165 16,485 687 253 340 250
1320 7or 1E3EES2 26N 53] 5334570 £48 485 16657 ting
2827 757 FEI7 511 825 475 7858010 12.666 311 76,728 25 B8R anz
7A3 5e 4403 273 1,583 Ay £.152 569 47.473.952 266,335 67,642 670
24.270.857 12 744 6550 7672 450 64,711 w75 256,823 gog 17,450 Bhs 383 200 587
{7054 380 {7 B35 53t (2,474 854) {1356 855} {28,401 259 {215,158} (47,204 238y
121515 4577, REIXD 3315 417 238 428 7 17275, 01130
72151687 577 683 5157 835 £3 315 34,428 129 275730 346 011 367
RO2SEE (0T A i 2544 485 916 13 BET 540 4814 933 398
e T T e
15784 158 ga YRGS 2 787 515 pas 157 143 279 4.550 850 vey
48855 152
4845 665 g5
233352 tu7 4035 449 FLEIZ 171 goeg 711 444 4.914 251 5171 185 376 525 7755 331 793
8033 850 G242t 4820 13y 58,664 458 - B £50 fing
124 D4; - 515 3 HI7.505 - i
(324 047 {8 515} {143 072 {5,827 506} 15,403 237;
E&TR 610 - 53505 24 777 085 43 735 Bag - 80247 475
Consump Corporativos
Tarjetas Total da
Persanales de créditns Autas Hipotecaring Comercialos Sobregiros préstamos
#1005 055 24278 800 110518 25634 551 69,817 104 1.681 574 117 807 27m
485 330 tE50 412 17320 6.331.359 2835339 167,303 1664 g2
3,497 835 815413 5L ERs 2585 509 23803 830 41 745 31.578 805
4758 440 &8 TR ! 198 751 3535 150 12,803 204 774 178 25 720 55g
19 755 figg 7.BE0 8a4 3E38.205 38 543 551 108 B5g 257 8.5%35 Gog IB6.771 535
9,163,218 5218625 1687 25 43 ! 8,338 573 348
_ {u,ii‘i_?i bzt £25) {*.607.422) {825 0z (28 260 734} {780,358 _— 42, 1"3_34"\}w
135 2. 05 348 78 7 i 58 67 7 4
3573 448 2782 59 1348 783 37.718 579 80,558 67q 7 E26 757 143,758 250
450,306 007 T8 870 560 243,883 psy G55 RS Tog 2833 700 327 147,210 389 4.943 865 oon
AR Sy T e _ e T T ————
493 875 453 81632819 265 242 640 1023 604 255 2.074,263 003 185 037 140 5083685 155
{19,223 7051
5074441 450
2 E 2 355 866, A00.643 b0s 147 65, 204 952 50 5
206,712 754) SESR 4T 355 aes 487 1400 543 609 4.747 G54 B 204,982 38 G.853 544 45
5485 15D - 81237 15336 855 £3.305 gty - 84179 144
397,06 - 5,56 3 3 . &
(397 088) |5.564) {77453} {7.312.6313 {7.757 1543
5058 054 - 41273 15,258 403 55 853 277 - 76,331 997
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2018 2017
Vigente 4,856,173 665 5,025 662,332
Morosos 62,8963 584 45,404,484
Vencidos 89,016,733 65,571,686
Total 5,008,159,982 5.136 638,502

A continuacion, se detaflan ios factores de mayor exposicion de riesgos e informacion de los activos deteriorados,
¥ 1as premisas ulilizadas para estas revelaciones son las siguientgs:

. Delerioro en préstamos e inversiones - La Empresa considera que los préstamos e inversiones estan
deteriorados en las siguientes circunstancias:

- Existe evidencia objetiva que ha ocurrido un everto de pérdida desde el feconocimiento inicial y
el evento de pérdids tiene impacto en log flujos de efectivo futuros estimados del activo cuando
los préstamos de consumo estén vencidos a 90 dias o mas,

- Los préstamos han sido fenegociados debido a deterioro en la condicion de deudas son
usualmente considerados coma deteriorados a menos que exista evidencia que e riesgo de no
recibir el fivjo de efectivo contractual ha sido reducido significativamente Y no exista ofro indicador
de deterioro,

- Los préstamos que son sujetos a provision colectiva por pérdidas incurridas no reportadas no se
consideran deterioradas.

- Los préstamos e inversiones de deuda deterioradas estan clasificadas en el Grado 2 & 5 en el
sistema de calificacion de riesge de crédito interno.

renegociacion debido g algun dsterioro en Ia condicién financiera del deudor, y donde Ia Empraesa
considera conceder algun cambio en los parametros de crédito, Estos préstamos una V8Z son
fenegociados, se mantiensn en esta categoria, independientemente de que el deudor presente
cualquier mejoria en su condicién, posterior a |a renegociacion por parle de la Empresa.

. FPréstamos vencidos - Los préstamos son clasificados vencidos cuando exisfe un atraso en ef pago de
la operacidn mayor a 90 dias. Para el caso de operaciones de un soio page al vencimiento y sobregiros,
se clasificara la operacion como vencida con atrases mayores a 30 dias,

* Frovisiones por deterioro - Se han establecido provisiones para deterioro segin las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NitF), las cuales representan una estimacion sohre las
pérdidas incurridas en la cartera de préstamos, Los componentes principales de estas provisicnes
estan relacionados con riesgos individuales, ¥ las provisiones para perdidas en préstamos establecidos
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» Faoliltica de castigos - Los préstamos son cargados a pérdidas Cuando se determina que los mismos son

3. Carlera de inversiones

El siguiente detalle analiza Ia cartera de inversiones de la Em
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

presa que esti ex

puesta af riesgo de crédito Y 5U

Valores Valores
Valores mantenidos comprados
2018 disponibles hasta su bajo atuerdo
para la venta vencimients de revents Total
Con grado de imversion B7 758 345 271,780 000 - 359,530 345
Manitoreo estandar 108 ER1 987 46, 585 181 “ 155,467 168
Sin catificacian 270674.722 - 3.027.052 273,161,774
Total 465,716,054 318,365,181 3,027 052 788,108,287
Valores Valores
s Valores mantenidos comprados
2017 disponibles hasta su bajo acusrdo
para la venta vencimiento de reventa Total
Con grado de inversion 83,643,748 257,600 025 - 341,252 773
Monitoren estandar 14{:.389. 120 26,274 B85 - 146,664, 006
Sin ealificacion 245514 878 - 3,035,968 248,550 796
Totat 449,547 656 283,883 811 3,035,068 V36,467 575

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayar exposicion de riesgo de i3 cartera de inversiones.

Para manejar ias exposiciones de riesgo financiero de {a carlera de inversion
de las calificadoras externas, como a continuacion se detaila:

Grado de calificacion

Grado de inversisn
tMonitoreo estandar
Monitoreo especial
Default

Sin calificacion

-37 -

Calificacién externa

. 1a Empresa utiliza Ia calificacion

AAA, AA+ AA- At Aw BBB+, BBB, BBB-

BB+, BB, BB~ B+ 8, B-
CCCacC
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4. Garantias para reducir e riezgo de Crédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias Para reducir g riesgo de cradila Y para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de credito,

Los principales tipos de garantiag tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros, se presentan a

continuacion:
Consumo Corporativns
Tarjetas da Total e

2018 Personales crédito Autas Hipotecarigs Comerciales Sobregig Téslamos
.___._WM“JL*_*%.MM___E_WWEMN_
Saldo de fox prdstamos S26 38 504 97 545 (75 85 652 870 1145063 106 2893315 914 157.358 453 S.008, 158 082
iarantiz 30 9B2 13 334 B2 971 PEBR V1t da B4 25t S 3T E 285 333,
Garantiss 230 182 137 4 075 449 3 RI2 7 T EEB Vit dag 4814 254 7t 15 376 525 7.295 333 708
% de exposicisg e 28l sueln g
TEQUERINERIDS de garamtias 44% 4% 1465, R I7EY, 124% 1465%:
_____________ — Consums e . EOTpOrAtivos e
Tarjetas do Totai da
2047 Persanales cradiln Autas Hipolacaros Comerciales m M
Tt TR Autes it Lemerciales
Saldy de fog fréstamios N3 DE2 BTy 86 551 245 255 530 081 1024 429 358 32 550 714 155 B05 404 5135.638 50z
Garantias 208 Fi2 750 28R 4T 359,866 487 A0 544 0oy 4,747 §54 gag 204 952 138 6.95% 544 45
T W SR JEI 866 487 T AT R B et D M RAG

% de axposieidn Que £33 siinto g
requeneTos de garantins 41% 4% 1455 1375 1533 132 135

Fréstamos hipotecarios residencialos

La siguiente tabig

2018 2017
Fréstamps hipolecarios residenciales:

menos de 0% 63,155,781 63 682,847
5% - 7%, 201,809,633 183,107 993
7% - 90% 561,044 137 520,211,013
Mas de 50 313,068 555 257,427 730
Total 1.145 088,105 1.024,429 328

Depositos plazo colocados en bancos

Al 30 de junio de 2018, se mantiene depositos g plazo en baneos por B/.299 681,011 (2017 Bz‘.357l072g926}\
Los depositos g plazo en bancos 8060 mantenidos en instituciones financieras locales y extranjeras. Estag
instituciones Cuentan con calificaciones locales yio fniernacicnaies, BN su mayoria con grado de inversin
internacional de af menos BBB- seqgiin Fitch Ratings o Standard and Poors, 0 Baa3 por Moodys.
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Concentracion del riesgo de credito
TRl G N8SgO de crédilo

2018
Depositos en

bances Prastamos Inversiones

Concentracion por sector
Corporativos 373,080,741 2.954 430 gap -
Consumg - 2,046,280 356 -
Gobierng 35,086,563 - 148,600 025
ros sectoras - 7,448 024 638,409 252
408,147 304 5008, 159 gg2 88,108,287

Concentracion geografica
Panama 173,505 624 4,767 648 734 371,314,590
America Lating ¥ &f Caribe 2,019.857 2201944 061 328,050 781
Europa, Agia y Oceania 72,021 970 19,566 287 46 263 216
Estados Unigos de Ameérica 157,599,853 - 42,473 691
408 147 304 5,008,150 982 788,108,287

2017
Depdsitos en

bancos Préstamaos Inversiones

Concenkracion per secior
Corporativas 371,162,344 3,246,101, 732 -
Consump - 1,884 940 530 -
Gobiemo 71,404,381 - 136,838,036
Olros sectoreg - 5,598 240 559 628 B39
442 566,725 5,136,638,502 735,467 575

Concentracign geografica;
FPanams 230,007 527 4,873,867 418 314,494 809
América Lating Y el Cartie 20.019.973 235,423,121 332,899 271
Europa, Asia ¥ Oceania 40,182 250 26,497 983 45 875 846
Estados Unidos de América 152,356,975 850,060 43,087, 549
442 566,725 3. 136,638,502 __738 467 575
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2018 Monto en libros
Normat 4,614,639 305
Kencion especial 283,040,220
Sub normat 16,652 033
Pudosn 25,885 302
frecuparabls £57.842 972

5.008,159 982

Menos. intereses ¥ comisiones no devengadag

Total
2017 Monto en Jibros
Narmat 4,543 866 806
Mencion especial 7,907,578
Sub normag 11,564 952
Dudoso 31,578,806
hrecuperable 25.720,560

5.135.638,502

Menos: intereses Y tOmisiones no dewvengadas
Total

4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

El rizsgo de liquidez se define “omo el resgo de que Ja Empresa encuentre dific
bara cumplir con sus compromisos obiigaciones a tiempo.

Provisiones

10.782 802
2.918 685
8,156, 404

25,351 364

47,209,225

Provisiones

10.605 040

3,176,795
11,518,638
17,672,813
42,973 346

Monto notg

4.614,939 3g5
272,257 418
13,733 438
17,728 998
42,251 608
4,860,950, 757

{10,985,1.22]

4.943 965 535

tMonto neto

4.948 886, 0na
107,302 238
8,388, 157
20,060,108
8.047 747
5.083 865 156

(18,223 706)

5,074,441 450

vencimiento y desembolsos de préstamos. Ef riesgo de liquidez globai de i Empresa es administrado por el

Comité de Activos y Pasivos {ALCO).

La Reguiacisn Bancaria en Panama requiere que los bancos de licenciag general mantengan en todo momento
un saldo minime de activos liquidos, segun definicion en ef Acuerdo 4-2008 de la Superintendencia de Bancos

de Panama, na inferior al 30% de sys depasites, sin embargo, producto de las estrictas politicas da Jj

quidez para

la cobertura de sys operaciones pasivas, i3 liquidez de ia Empresa en base a esta norma al 30 de junic de 2018

fue 56.31% (2017 46.65%).

Elriesgo de fiquidez beasionado por ef descalce da Plazos entre activos Y pasivos es
de liquidez o calce financiero. En este analisis se realizan simulaciones Y escenarios d
dificultades que pudieran ocasionar una falta de fiquidez, tales como: retiros inespera
bor acreedores o clientes, deterioro de Ia calidad de la carera de préstamos, volatilidad

et
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G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a josg estados financieros consolidados
Por el afio terminado e} 30 de junio de 2018

2018 2017
56 315 48,655,
Fromedio det afio 48,129, 40.35%
Méximo del afio 61,479, 56.13%,
Minimo def ang 42 00%, 34.26%,

2618 Valor en Flujos no Hasta 1 Detag De3as Mis de 5
libros descontados afin anos afios anps

Depositos 3.540.234 057 3.558.529 841 2152 614 314 851096 631 437 558 085 117,260,761
Aruardos de recomprg B7.0%6 800 87672 a20 87 672 620 - - -
Obfigaciongs can mistiluciongs

financieras £07 579 013 741730 557 411,816,835 283 548 205 24 030612 22,394 703
Valores comercialag negoriables 20,658 000 20.907 945 20,807 546 - - .
Bones corporativeg 1283771949 1444 480 573 135,414,977 584,358 075 558,606 525 -
Bonos subordinades 17437777 78,140,640 1.181.530 2,363,060 2,363.060 73.232 990
Beros perpetuns 15713807 179.159 388 7835417 15670834 15670834 130882 353

5,742 851 453 8.091 670 850 2817 443 34 1.743,037 046 1178318 117 352,870 763

my Valor en Flujos ao Hasta t Detagz Delas Misde 5
libros descontados afto aftos aips ahos

Depositos 3572527 114 3587858 970 2.218.447 701 ¥01.038. 782 548609965 120 861 932
Acuerdos de TeCompra 30008 000 30151833 30.151.833 - - -
Cbligaciones con ing Yuciones

fancioras 681794 agp 708 083,829 584271143 £5.338.480 24.685 728 3788480
Valores comerciafes negociablas 28,500 0og 28957 474 28.857 479 - - -
Bonas corperatives 1,448 359 304 1658527 646 149682 443 765.865 435 142 579,767 -
Bonos subordinados 17427 342 80.313.008 1181305 2,382,791 2382797 74406031
Bonos pemeluns 112,085 623 181,235,108 7.504 894 15,189 808 15,188,508 143,260,588

5.880,694 860 6.275,127 873 3.028,286 588 1.570,695 797 1.333,828 057 342,317 831
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por el afo terminadg of 30 de junio de 2018
(En balboas)

105 participantes de Jos Mercados g eventos politicos y £CON0Mmicos, sea éste debido a jas pérdidas latentes como
d ganancias potenciales. Ef objetivn de i3 administracion del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar lag
exposiciones de riesgo, y que las mismas gse mantzngan dentro de log parametros aceplables optimizanda e}
retorng def riesgo.

Las politicas de administracion de rtesgo disponen e cumplimiento con limites por instruments financiers y el
requerimianto de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva, Sustancialmente todas los activos ¥ pasivos esién
denominados en dolares de los Estados Unidos de América o en baiboas,

Come pare def Hiesgo de mercado, la Empresa esta expuestas al riesgo de capital que pueda surgir de sug
instrumentos financierps disponibles para la venia,

de informes penodicos al Comils de Activos y Pasivas (ALCO) y al Comite de Riesgos en lpg cuales se analizan
los cambios en log precios de cada instrumento Para asi tomar medidag €N cuanto a la composicion del portafolio.

Dentro de ia estralegia de inversiones debidamente refrendada por la Junig Directiva, se establecen limites da
EXposicion a riesgos individuales, Io cyal Se establece en base 5 aprobaciones por calificacion de riesgo de los
emisores de estog instrumentops.

Adicionaimente_. deniro del riesge de mercado, la Empresa estd expuesios principalmente ai riesgo de tasa de
interés,

& Riesgo de tasa de Merases de los fliijos de efectivos y delvalor razanatie - &) riesgo de tasa de intergs
dei fiujo de efectivo y ef 1esgo de tasa de interés de valor fazonabie, son losg fiesgos gue los fiujos de
efectivo futuros Y elvalor de un instrumento financiero fluctuaran debidg @cambios en (as tasasg de interés
del mercado.

Ei Comite de Activos y Pasivos {ALCO) revisa periddicamente 13 EXPosicion al nesgo de tasa de interés,
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Notas a ips estados financierog consolidados
por el afto terminado el 30 de junio de 2018
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Activas financis rog:
ERctiva y gepasitos

WViiomes COMmBrados tajo aouenda deleventa
Valuras Sisponibles parg Ig LrE]

Valtres mardenidps hasia sy Ehsiinientn
Préstamng

Totat de actine Enanoeros

Pasivag financierns;
Depdsites racitugng
Acuerdas da TeEOmnes
TISHES Eon insy
Valares Lameciales negoriables
Banag COIRSTahes

Homoe subiordinados

Bangs Emetung

ianng fnantieras

Totet do pasiws frantiars
Compramisns ¥ coatingencias

Tatal de sensilitidad 3 tasa de interdy

17

Attivas finanzieros:
Efectivay oepdsitos

Valares comprados baie aziera de fEwnla
Valores thisporibies paEE i wnia

Valores Mmaniesidas hasta sy LClinEnty
Frislamos

Tatal g2 activag finantiermg

Pasivpg financiergs:
Bepdaitss Tesidss

ACuerdos de L

Oblgationes can inglituginnes francierag
Valorgs comertigies negstiatisn

Benas Comoratives

Bonos subsrdinadgs

Benos pemetucs

Totat de rasivg finsnciems

Compromisas ¥ cunlingencias

Total de sensibtidad 3 155 de intardy

2B 33011
1827 653
108473 457

BYE B11 gy

4382 343 amp
kil

B7 £05 Bog
E97 475 013
14 555000
1283771 gan

e
464 336 437
el

§18 053 645
e el e

Hasta
6 meses
o JEERES

356,552 oo

1,035 857

T8 890 034

4170821 560

4811 101 358
ot 1B 35

1223510 411
582 390 622
15,600 oog

! 355 359 154

35613 960 347
[ il L

e e

1091 141 py
el L

1.008 00g
2300019
12805072
HL3Y2 r77
32.378 6588

————
541347 5871

& meses

wodlafe

2000011
5.543 180

15,765 443
23,213 845
il

488724 g5
30000000
29,403 559
12.600 000

— T
Gil 728753

.
{587 415 153)
e L2
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1184 299 054
kit

iEBS,ME.BSB)
el L T

1a Mis
5 afios de 5 afos
750,000 B

131623 401 128 782 562
40.B8E 190 2TV 478 oy
112 540 843 503 734 523

315 805 432 {307 cug m7
el WL EROE

1173 758 03

23214 807

- 17437 777

15713 87
1173758 160 146 366 511

1a Mis
o Fanos ge § aﬁo§_w
S2n.00p

179857 617
- 283 653 011
120,334 875 823,915 708

298,153 241 5.287 453 345
P

1134 208 754 22 654 360

53000000 -

- 17,427 34z

112 0BG 827

162 188 725
L TR

MWM

1435 269 124
it

Sin tasa
de interés

141.865,743
56824 781

i

158 891 574

407078 845

1.G0B 223 615
it el

(208 338 371y
ettt ke

Sin tasa
de interés

114684 012

1152 37y

—————
124,817 189
.

423808 201

i T
423 508 21

el
P 158,738 150

(€98 851 12y
—n T

R i

Total

440,647 754
3.077.052

458 715 054

318,355 tat
5008159 987
6.237.218.023

3040234 0ay
£7.086 800
8570745 113
#0658 1o
PRBITTE G
17437 777
115,713 837
5742 31 453
e T

.08 263 514
e 5T

434 324 570

3.035 vay

449 547 £ug
282883911

5,136,630 52

8344 843 814
o b ]

3572557 131
30,000 500
631 754 290
28 500,007
1.448 358 a54
17.427 342
112088625
5,690,664 8ep
P90.654 880

F.158 734 159
e

454 148 054
——— T




G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado e 30 de junio de 2018

presentan mensugimente en of Comité de Activos ¥y Pasivos {ALCO) para determinar g los instrumentos
financieros de 1 cartera de la Empresa se encuentran dentro da 0s pardmetrog de riesgo aceptablas por ia

cremenip Bisminucicn

2818 de 100pbsg de 100pbs
fversiones en valores {34,183 11 i} 36,701,381
Préstamas (13;518;574) 14,495 53
Depositos a plazo 33,695,784 (34,881 502)

Obligaciones €on institucioneg fnancieras 6,970 845 {7,182,464)
Valores comercislas negaciablas 72 486 {71,007}
Bonos corporativos 88,704 (83 584)
Bonos subordinados Y perpetuog £.346 157 (6,112,944
impacty peig {1,537,?29) 2,878 933
Incremento Disminucion

2017 tde 100phs de 100phs

inversiones en valoreg {38,301,132} 41,305 171
Préstamos (12,8?‘0,976) 13,803 415
Depositos g plaza 34,085 199 (35;324,992}
Obligaciones con instiuciones financieras 3.185,507 (3,261,915}
Valoreg Comercialesg negociablag 80,802 (81,259)
Bonos comorativos 058 384 (875,254)
Bonos subordinardng Y perpetups 6,553,057 (7,427 254)
fmpacto neto {6,294, 159} 8041 005

4.5 Riesga Operacional

reputacion de |z Empresa,




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consplidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que ia Empresa adopte una
metodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, ia cual consiste en identificar las dreas
Y procesos claves en relacion a los objelivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar
el ciclo del proceso para identificar riesgos ¥ confroles mitigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnologicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
PIOCESOS a fravés de matrices de riesgos. Ei departamento de auditoria interna a través de sus programas,
realiza una labor de aseguramiento def cumplimiento de los procedimientos y controles identificados v junto al
depanamento de administracion de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el maximo valor en cada una de las actividades de la organizacion, disminuyendo I3
posibilidad de fallas y perdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, 1z Empresa ha destinado recursos para el foralecimienio dai
controlinterno y estructura organizacional, permitiends una independencia entre jag areas de negocio, controi de
resgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacian funcional operativa en el registro, conciliacion
y autorizacian transaccional fa cual esta documentada a {ravés de paliticas definidas, procesos Y procedimientos
que incluyen estandares de control y de seguridad.

En refacién al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de contratacion, evaluacien y relencion
del persanal, fogrando asi contar con un personal aitamente calificada ¥ de experiencia profesional, e! cual tiene
que cumplir con diversos procesos de induceion en log diferentes cargos, Planes de capacitacion Yy unag
certificacion de entendimiento y aceptacion acerca de las politicas de conducta ¥ normas de negocio establecidas
en el Codigo de Efica de Ia Empresa.

reforzado las politicas de seguridad y se ha establecids una politica de administracion de riesgos tecnologicos,
Por otro lado, se esta trabajando en un plan de contingencias en donde se replique en linea las principalag
aplicaciones en informacidn de la Empresa en caso de una interrupcion.

4.6 Riesgo de segurg

Elriesgo inherents a) tontralo de seguros es aquel que involuera ia pesibilidad que ocurra un evento repenting,
he previsible, fortuito e independiente de Ig voluntad det asegurado y que resulte en una reclamacion por parte
daf asegurade que resulte en I3 redyccicn de un activo o el establecimiento de un pasivo,

El principat riesgo de Ig Empresa ante sug tontratos de seguros, es que los pagos de beneficios y sintestros de
los reclamos actuales O Su ocurrencia difieran de las expectativas. Este riesgo es influenciadg por ka frecuencia
de los reclamos, beneficios v siniestras reales pagados, el desarrollo de reclamos de 1arga duracion o de colas
pesadas asi como los reclamos por evenlos catastréficos en donde se ve afectado gran parte de! portafolio tanto
interno como de reaseguradores.
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas) -

El portafolio de contratos de seguros es administrado, principalmente bajo una estfictalpoiitica de suscrip;i{jn
que se fundamenta en Ia diversificacion y analisis de la concentracion de fiesgo, aplicacion de tarifas, practicas
conservadoras en inversiones a largo y corto plazo v politicas de retencién mediante contratos de reasequros.
Estos acuerdos de reaseguros incluyen contratos de "stop loss”, exceso de perdidas y catastroficos en cada uno
de los ramos en que opera. Los coniratos vigentes permiten la adquisicion de coberuras adicionales, en caso de
requerirse, ante la ocurrencia de un evenio significativo. Sin embarge, el principal rigsgo es que los reclamos
actuales y los pagos de bensficios a asegurados puedan exceder e valor actual de los pasivos acumulados
producto de ia frecuencia y/o severidad de los eventos. Para mitigario, la Empresa adopta politicas de
estimaciones razonables y mediante evaluaciones asistidas por técnicas estadisticas y célculos actuariales.

4.7 Administracién de capijtaf

La Empresa administra el capital para asegurar

. El cumplimiento con los requerimientos establecidos por la Superintendencia de Bancos de Panama y
por la Superintendencia de! Mercado de Valores de Panama.
» Mantener un capital base Io suficientemente fuerte pata respaldar el desempefo de su neqocio.

La Empresa, como ente regutado por la Superintendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, requiere mantener un indice de capital total medido con base a los actives
ponderados,

La adecuacion de capital ¥ et uso de capital regulatorio son monitareados por la Administracion de Ia Empresa
basados en guias y técnicas desarrolladas por fa Superintendencia de Bancos de Panama. Los reguerimientos
de informacion son remitidos af reguladar sobre una base trimestrai

Al 30 de junio, Ia Empresa analiza el capital regulatorio aplicando !as normas de Ja Superintendencia de Bancos
de Panama con base g ios nuevos acuerdos, Acuerdo 1-2015 def 3 de febrero de 2015 y Acuerdo 3-2016 del 22
de marzo de 2016, que modificaron al Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, por medio del cual se establecen
ROrmas para la determinacien de Jos activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de contraparie,

La Ley Bancaria en Panama requiere que ios Bancos de licencia general mantengan un capital pagade minimo
de B/ 10,000,000 y un patrimonio de por lo menos 8% de sus activos ponderados, incluyendo ios instrumentos
financieros fuera del estado consolidado de situacion financiara, Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas ¥ con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimiantos de capial son medidos de la siguiente forma:

- Capital primario - E! cual esta conformado por el capital primaric ordinario y el capital primario

secundario. E} capital primario ordinario comprende ef capital pagado en acciones, las reservas

sifuacion financiera. E£) capital primario adicional cemprende los instrumentos financieros que son
perpetuos, es decir, no tienen fecha de vencimients,

Las utilidades retenidas son las utilidades no distribuidas del periodo y las utilidades no distribuidas
correspondientes a periodas anteriores.

T
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Notas a los estadps financieros consolidados
Por el afio terminado el 30 de junio de 2018

. Capital secundario - £} mismo comprende los nstrumentos hibridog de capitafl y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales parg perdidas, las reservag no declaradas y fas
feservas de reevaluacion de activos.  Las reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariamente por la gerencia de la Empresa, con el objetivo de cubrir pérdidas Gue ain no han sido
identificadas, tas Teservas no declaradas, son las que se constituyen como parta de la utilidad despugs
de impuesto y se mantienen disponibles Para absorber pérdidas fulras no previstas Y no se
Encuentran gravadas por ninguna obligacién. Lag reservas de reevaiuacion de activos, se constituyen
como resultado de alguna revaluacién efectuada sobre los activos de Ia Empresa. Al 30 de junio, ia
Empresa no mantiene reservas por revaluacion de actives.

° Provision dinamica - Segun lo definido en el Acuerdo 4-2013,

Para el célculo det monto de los fondos de capital de un banco de licencia generai se debe tomar en cuenta fas
deducciones, que se haran fimestralmente. ¥ que se delailan a continuacion:

. El capital no consolidade asignado a sucursales en ef exterior
» El capital pagado no consolidado de subsidiarias de la Empresa,
s El capital pagado de subsidiarias no bancarias La deduccion incluira los saldos registrados en el

activo por el mayor valor pagado - respecio del valor contable - en las inversiones Permanentes en
sociedades en g} pais y en e exterior

. Pattidas de activos torrespondientes a gastos y olros rubros, que en virfud de principios de
contabilidad generalmente aceptados y de las Normas Internacionales de Contabitidad corresponden
& sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no feconocidas, y también las pérdidas
experimentadas en cualquier momento del ejercicio,
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Notas a les estados financieros consolidados
por el aio terminado el 30 de junio de 2018
(En baiboas) —

Con la adopcion de los nuevos acuerdos, Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero de 2015 y Acuerdo 3-2016 del 22 de
rarzo de 2016, la Empresa mantiene una posicion de capital regulatorio gue se compone al 30 de junio de ia
siguiente manera;

2018 2017

Capitzl primario (pilar 1j
Capital sccial pagato 102 509,619 102,509 619
Capital pagado en exceso 2325817 2618734
Resenas declaradas 33,415 421 38,316,351
Utilidades retenidas 383,832,415 358,648,743
Olras paridas del resultado integral 1,265,714 9,180,769
Resena dindmica 67,282 949 67,282 955
Sub tolal 506 631 985 578 558 215
Menos: Afustes requlatorios &l calulo del capital primario ordinaris
Fondos de comercio (18.762.687} £16,762 687)
tros activos inlangibles {8,471.762; (8,223,438}
Total del fondo de capital primario 578,897 536 582,572 092
Bonos pemefuns H5713.827 112,086,623
Total del fondo de capita) primatio adiciona) 115,713,827 112,086,623
Bonos subordinados 17.437 777 17.427.342
Total del fonde de capital secundario 17.437.777 17,427,342
Total del fondo de capital 704,049,140 682,085,057
Activo ponderado en base 3 riesgo
Tatal da actives de flesgo ponderady 4,789,677 0ng 4,422,057 485
indices de capital
Totat de capital regulatorio expresado en porcentaje sobre el acliv ponderade en base a riesgo

14.67% 13.86%
Total daf pilar 1 expresada en porcentaie def activ ponderado en base a2 nesgo 14 31% 13.50%

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos Y contingencias
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Notas a jos estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

{a} Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables - La Empresa revisa ia cartera de prestamos
para evaluar el deterioro de forma mensval. En la determinacion de si una pérdida por dete_anoro debe
ser registrada an e! estado consolidado de ganancia o pérdida, !g Empresa efectua Juicios y toma

(b} Deterdoro de valores disponibles para la venta — La Empresa determina que los valores disponibles

(¢ Determinantes def valor razonable y los procesos de valoracion — La Empresa mide el vaior razonable
utiizando nivales de jerarquia que reflejan et significado de Ios datos de entradas utilizados al hacer
las mediciones. La Empresa tiene estabiecido un proceso y una politica documentada para la
determinacion de! valor razanable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de
funciones entre las diferentes dreas responsables que intervienen en este proceso, e! cual ha sido
aprobado por el Comité de Activos v Pasivos (ALCO)}, el Comité de Riesgos y fa Junta Directiva.

Cuande fa Empresa utiliza o contrala a terceros, quienss proveen el servicio de oblencion de precios para
determinar los valores razonables de log instrumentos, esta unidad de controf evalua y documenta ia evidencia

. Verificar que e} proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
. Qbtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado vy si ef mismo refleja las
transacciones acluales dal mercada,

La NIIF 13 especifica ung jerarquia de las técnicas de valuacion en base a sj las informaciones incluidas a esas
técnicas de vaiuacion son observables o no observables. La informacion observable refleja datos del mercado

Nivel 1. Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para activos o pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion.

ivel 2. Precios cotizado
tecnica de valuacién donde todas las variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, |la Empresa emplea informacién de
referencia de mercadas activos para instrumentos simifares y en otros, emplea {écnicas de flujos descontados
donde todas las variables e insumos del modelo son obtenidos de informacion cbservable del mercado,

Nivel 3: Cuando los insumas no estan disponibles y se requiere determinar el valor fazonable mediante un modelo
de valuacion la Empresa se apoya en entidades dedicadas 4 ia valoracién de instrumentos bursatiles o bien de
fas propias entidades administradoras del activo o Pasivo gue se trate. Los modelos empleados para determinar
el valor razonabje normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones histéricas de mercado.
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memess

Yalor razonahle de jos activos v pasivos financieros que se miden valor razonable sobre iuna hase recurronie

Algunos de los activos ¥ pasivos financieros de ia Empresa se miden a sy valor razonable al cierre de cada
sjercicio. La siguiente tabla proporciona informacion sobre como se determinan los valores razonables de los
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estadas financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{E En balboas) ‘ — o e )

valorizadas por la Empresa, ajustes en e margen de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 phs y - 100 pbs),-

resultaria en los siguientes impactos favarables y desfavorabies en e} patrimonio

Instrumentos de rania fija

2018

Disponible para 1a venta

Efecto en e patrimaonig

Favarahle (Desfavorable
4865 720 {4.638 591}

2017

Disponible para 13 vanta
Efecto en ef patrimonip

Eavorabis {Desfavorabie
Instrumentos de rentg fia ¥.937 446 {7.334.025)

Valor razonatle de os activas y pasivos fnancieros de ia Empresa que no se pre

senlan a valor razonabie enfomna

constante (pero se retieren revelaciones el vafor azonable}

Efvalor en libros de Jos principales activos Y pasivos financieros que no se presentan a su valar razonable en el

estado consolidadp de situacion financiera de la Empresa se resume a continuacidn:

2018 2817
Valor en Valor Valaren Valor
tibros razonabhle filrgs razonabie
Activas
Efectivo y depositos en bancos 141,856,743 141.8586.743 114 664,811 114 664 811
Bepdsitos a plazg 285,081,611 288,031 011 357,072,826 357,672 826
Valores cemprados baio acunrdg de rewenta 3.027 n52 3027 652 3,635 063 3.035 568
Valares mantenidas hasla su vencimisnin 318 385,181 312,824,351 283 883 511 281,682 727
Préstamas 4.849 955 635 4.858.908.318 5,074,441 450 5.079 226 185

Tolal de actives financiergs 3,712,305 622

5,725,707 475

5,833,009, 066

5,845 682 517

Pasivps
Depositos a ia vista 407,079 845 407,079 845 423,508 201 423,508,201
Bepdsitos de shomps 643,372 781 643,372 781 637,189 157 637,159,157
Depdsilos a plazo 2.489.781 461 2.534 564 o0z 2511858 712 2.553,172 075
Valores vendidos bajo acuerdos da racompra 67.095 Btin 67,0956 800 30,000,000 30,000,600
Obligaciones con instituciones financieras 697,979,013 702,293 832 681,794 300 634 050 493
Valores comerciates negociabies 20.658 0og 20.726.542 28,500,000 23.770,129
Borios comoratives 10.000,.000 10,000,606 66,000,000 60,000 000
Bongs subardinados 17 437,777 17.523.000 17,427 342 17,437 BBS
Bonos perpetuns 115,713 827 115,832 160 112.086.623 113,924,600

Totai de pasivos financiergs 4,469,119 504

4,525,488 n52

4,502,335 465

4,548,021 760
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G.B. Group Corporation ¥ Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

Activos
Efective v deposilos en Larcos
Depbsites a plazo
Valcres comprades bae acusrdg de reerta
Valotes mantenidos hasta B wencimiento
Préstamns

Totat de activps financiergs

Pasivps
Bepésitos a la vista
Bepésitos de ahorrog
Depdsites a plazp
Acuerdos de FELOMpPrE
Obligaciones con instliciones firancieras
Valores comerciatles negociables
Bonps comoratives
Bones subordinades
Bones perpatuog

Tolal de pasivas financieras

Activos
Efectio y depozitns an bancos
Depositos a plaro
Valores comprados bajo acuerdo de reveniyg
Valores mamenidos hasla su vencimionto
Frastarmng

Tolal de activos financierns

Pasivos
Boepdsitos a Ia visla
Depositos de ahongs
Deposilos a piarg
Acuerdes de recompra
Obligaciones con inslituciones firancieras
Valores comeiciales negociabies
Banos corporatives
Bonos subordinades
Bonos perpetugs

Tala! de pasivos financiems

Jerarquia del valor razonahle

2018
Iotal Hivel 1 ivef Nived 3

141 866 743 - 141.B6G 743 B
225 081 011 29% 081 611 -
3.0z7 052 - 3,027 052 -
312,824 351 312 824,351 -
4 968 903 318 - - 4,848 908 318
5.726. 707 475 312,824,351 443,974 85065 4 968,808,318

407 479 845 - 4067 (70 845

643 372 et - 643 372 781

2,534 564 090 - 2.534 564 192
67 098 80D - 57.045 800 -
0B 23 Aze - ¥09.253 832 -

20.726 542 - 20.726 542
10,500,000 10000604 B
17.523.000 - 16,443 000 1080 0o
115,832 160 115 832 160 -
4525 489 052 - 4,524 405 052 1,080,000

Jerarguia def valor razonahble
2017
Total Nivet 1 Nivel 2 Mivet 3

14 6064 811 B 114,664 811 -
357.072 925 - 357,072 026 B

3.035 o558 - 3.035 068

281,682 Ty 281 GRY To7 -

5,078,226 185
3845 682 617

e
281 E82 757

474 ¥73.705

5,078 226,185
5.078,206 185

423 508 20
637,159,157
2.553,172.075
300,000 000
684 050 493
28,770,129
60,000,600
17,437 665
113,924 000
4,548,021 760

- 423 508,201
837,158,197

- 25853172075
32 000,000

w 554,050__493
. 28.770.129
" 10,000 000
. 16,357,665
11&924,0(]9
4,496,941 760

30,4300 G600
1.080 000

51,080,000
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afto terminado el 3¢ de junio de 2018

consaiidados.

&l movimiento de las inversiones disponibles para Ia venrita Nivel 3 es ef siquiente

2018 2017
Saldo al inicio del aso 121,756,663 114,070,386
Adiciones 42,875 897 51,715,730
Reclasificaciones de Niwel 22 3 5.675,479 32,430,711
Reclasificaciones de Niwel3az (33.085,83m (40,017,125}
Cambic nete en vatores (1,835,876} 1,329,828
Redenciongs {3,109,048) (37.772,865)
Salde al final del ang 132,297,085 121,756,663

Al 30 de junio de 2018, los valores disponibles para fa venta en Nivel 3 por B/.43 955 700 {2017 B/.1,153,927),

han sido registrados al coslo de adquisicién, Por otra parte, otras inversiones de Nive! 3 por B/.88,341 295 {2017
B/120.602,7386), estan registradas a valor razonable,

Al 30 de junio ge 2018, los valores disponibles parala venta &ef Nivel 3 no afactaron t0s resultados de I3 Empresa,
ni at 30 de junio de 2017

El total de ganancia no realizada para inversiones disponibles para 13 venla clasificadas como nivet 3 al 30 de
junio de 2018 ag por 87,1102 511 {2017. B/ 2,93 488} y se encuentra en 'a linea de cambios relos en valores
disponible pardia vents, en ef estado consolidade de situacidn financiara.

Al 30 de junio de 2018, ias feclasificaciones entre o) Nivel 2 y el Nivel 3 de inversiones en bonos corporativog
locales, se disron producto de ia actividag observada en el mercado de valores en e Que s& cotizan.
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G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a ios estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

6. Saldos y transacciones eon partes relacionadas

Los saldos y transacciones con pantes relacionadas inclufdos en los estados financieros consofidados, se
resumen a continuacisn:

2018 2017
Cperaciones con COTDALERS refacionadas
Estado consolidado de situacion financiera
Activos
Valores disponibles pars la venta 20,579,229 20,384 258
Valores comprados bajo acuende de reventa 3,000.027 3,000,018
Préstamos 76,813,318 703,504 512
Intereces acumulados Dor cabrar 276,440 273074
Activos varins 5,247,205 5,658 987
Fasivas
Depésitos de clientes:
Ala vista 18,885,653 20,268 817
Ahorrog 10.460 819 10,761,172
Plazo fijo 75,048,644 71,546 754
Intereses acumufados por pagar 168,717 137,423
Compromisos Y contingencias 41.002 000 43.619.000
Estado consolidado de fanancias o pérdidas
Ingresos y gastos
Ingresos por infereses ¥ dividendos 3,600,925 4.872 523
Gastos por interegses 2,914 891 2,468,356
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a ios estados financieros consolidados
por el afio terminado ef 30 de junio de 2018

(En balboas) . e
2018 2017
Operaciones con directores v personat cfave de la Adirvinistracion
Estado consolidado de situacion financiera
Activas
Prestamos 13,165 328 14.674 741
infereses acumulados por cobrar 43,027 43,479
Pasivos
Depdsitos de clientes:
Alavsta 3.657 418 2,380,755
Ahorrog 8,624,701 0.650,264
imzo o 34,483 117 33489 110
Intereses acumulados por pagar 103,538 47,395
Compromisos ¥ contingencias 1,521,560 1.511.500
Estado consolidade de ganancia o pérdida
Ingresos y gastos
fngresos por intereses 618,501 578 645
Gasios por intereses 836,652 448 560
Beneficios personal clave de la administracian
Selarios 3.377.061 3,428 625
Participacion en ifitidades 1,620,250 1.557.425
Capital pagado en €xceso - plan da opoidn de acciones de tos empleados {293,017 488 520
Dietas a directores 404 000 355,500

5107 394 5.830.070

2018, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimianto entre Julio 2018 hasta octubre 2047 y
tasas de interés anuaj que oscilan entre 0,759, ¥ 9% (2017 tienen vencimiento entre julic 2017 hasta junio 2047
Y 1asas de interés anual Gue oscilan entre 0. 759, y 9%).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afia terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

2018 2017
Efectivo vy efectos de caja 32,800,450 29,171,012
Depasitos a la vsla 108,066,283 85,453 708
Depositas & plazo fijo 209,081,011 357,072 926
Efectivo y depasitos en banco 440,947 754 474,737,737
fMenos;
Depdsites a plazo fijo restringidos (55,9091 817} (30,420,133)
Depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales rmayar a 90 dias {2.000,000 (970,000)
Elective y equivalente de efertivo para propasios del estado
consolidads de fujos de efectivo 382,855,037 440,347 604

8. Valores comprados bajo acuerdo de reventa

Al 30 de junio de 2018, los valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/.3,027,052 (2017 B/.3,035,868)
con vencimiento en agosto 201 8, septiembre 2018 febrero 2018 y abiit 2019 (2017 vencimiento en sepliembre

2017 febrero y abril 2018), estan garantizados por acciones y bonos de empresas.

8. Valores disponibles para la venta

2018 2017
Valores que cotizan en is halsa:
Acciongs emitidas por empresas - locales 8.030 970 2,183 5684
Agciones emitidas POT empresas - extraniery 735 585 689 860
Tilulos de deuda privado - locales 225741113 234 644 291
Ttulos de deuda privado - extranjarg 156,717,985 182,881 413
Thulos de deuda gubemamental - fgestos 19,862,211 20710076
Titalos de deuda gubernamenta - extranierg 6,630,170
Fendos de inersian - exiranieros 1,560,000 1,960,000
417,737,034 443,035,108
Valores que oo cotizan en {2 belsa:
Acciones emilidas bor empresas - locales 48 089 227 8,548,952
Titutos de deuda gubsrmamental - locales B89 793 859 546
48,979,020 8,608,408
466,716,054 448 547 626

Las tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 3.00% y 875%

(2017:3.25% y 9.75%;,

La ganancia neta en derivados implicitos en los valores disponibies para |a venta al 30 de junio de 2018 es de

B/ 338,474 (2017 B/.26%9,666).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado ef 30 de junio de 2018
(En balboas)

Al 30 de junio de 2018 existen valores disponibles para la venta por B/.40,240.264 (2017 B/.98,365,292), que
garantizan obligaciones con instituciones financieras. (Véase Nota 16).

Al 30 de junio de 2018, ia Empresa realizg ventas y redenciones de Inversiones por B8/.338.830 452 (2017:
B/ 308,747 648) ¥ como resultado se registro ung ganancia de B/.2,331,852 {2017 B/ 1 \936,038), que ge incluye
&n el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Al 30 de junio de 2018 se mantiene acciones de Capital por un monto de B/.43,065 897 (2017 B/.194,383), 1as
cuales se mantisnen al costo de adquisicion por no haber podido determinar de forma corfiable su valor
razonable.

0. Valores manienidos hasty sy vencimiento

2018 2017
Valor Valor Valor Valor
en libros razonabla en libros razanable
Valores que notivan en ta bolsa:

Titulas de deuda prvado - localss 3.070.083 3,086,040 3.851,172 3420000
Tilufes de dauda privado - exiranierg 182 678 257 168,514,358 165,663,418 170,894 287
Titutes de deuda gubemamental - lozalps 64 545 168 £3,363 302 44,331,246 43 512 0as
Titulos da daudg aubemamental - extraniorn 57771683 56,460 561 70778075 72 056 255

318.365 181 312,824 351 283 883 911 251,682,727

PR At A i T

Al 30 de junic de 2018, la tasa de interss anual, que devengan los valores mantenidos hasta Su vencimiento
oscilan enfre el 3.125%, ¥ 8.B76% (2017 3.125%, y 8.875%,).

Al 30 de junio de 2018, existen valores mantenidos hasta sy vencimienlo, por B/ 35412 087 (2017
B/.G?.,?SO,SDS,), que garantizan obligaciones con instiluciones financieras. (Ver Nota 16}
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G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

peor & afo terminado el
(En baiboas_}_

30 de junio de 2018

11. Préstamos

Settor infems.
Censumn
Comarcisies
Agropesiano
Frendaring
Sobregitos
Hipaterases
ndustriales
Construecisn
Anendamisntas fnancieros
Facturas dezcontadas

Total sactor interno

Eeclar exlemn:
Comerciales
Agopecuatios
industrizlas
Construcoion
Prandaring
Sobregi

Total sector extemo

KMenos:

ereses v Lomisiones
dfescontados no ganados

Ttz

Al 30 de junio de 2018, la carlera de
hasta 24%}

24% (2017 0.75%

2018 2047
Provision poy Provision por
Maonto bruta deteriorg Monto neto Monto brutg detariorg Monto neta
{17,145,243) 820,830,767 BOT 875,094 {13.085 265 784 785 Aoy

& {12,
5

{5.

{
.
{
{5
{

252 653733 i4.

541 135 S37 823 57y
243 B60) 285,078 765
. 114 284 721

133,055 347
1143671540
254,280 755
747 882 382

3B7II 020

335.524) 228 318209

215155
336 557}
419 798}
243 8531
G12 478)

{47,

SUF 225 47204392 500

105774 150
1168 53¢
41058 410
47411364
17,870,022
4T LET 432
240 511 248

a.{108 18¢ 982

B
e
(47,209 2283

105774153

: 16T a0
- 41,638 410
. 47,411,354
17870022

27,087 Gap

4118 245,733
320,721,014
127 857 717
134388 625

1.024 428 328
268 228 541
T9B 271,103

4% B85 655

327 713 583

1.006,903 son
311 E66 142
127 957 717
133,620 287

1.023.604 238
288 082 129
TR 676 227

453285 BEs

(11,351,857
{8,854 57 2)

{768,338}
{835,032}
{145,412]
{2594 Baty
{715,800
{4,585 853)

4 873857 418

24127700

{42,972 345 4.B30.854 {iy2

134,444 824

1,380,455
43.842 780
43.576, 140
18.000 0z
21,416 65

134,444 873

1,380 4555

. 43 842 280
- 43578140
- 18,000 22
- 21,415 859

240,511 243

262, ¥7 1,084

262,771,054

4,950 850,757

30835 12

4,940 985 515

————
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

ulifizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en et evento que el cliente no cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en ja aprobacion de compromisos de cradito, garantias
financieras y promesas de page son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
&n el estado consolidado de situacion financiera,

Al 30 de junic de 2018 Ia Empresa mantiene compromisas por Proyectos de construccion de nuevas
instalaciones por B/ 5235 789 {2017 B!.??,348,915}.

27. Administracién de contratos fiduciarios y cartera de inversion

l.a Empresa manlenia en administracion al 30 de junio de 2018 contratos fiduciarios bor cuenta y riesgo de
clientes que ascendian g B/ 1 B85,708 877 (2017 B/ 1 ,5?5=088,098}.

2018 2017
Fideicomisa de garantia 1,575,009 103 1,475,201.680
Fideicomisa da administracisn 84 831,061 19 514 783
Fideicomiso de Inversinn 21,768,363 16,162,965
Bienes contratn plica 4,209 360 4,116,668

1,685,708 877 1.515,086, 085

Considerando fa naturalaza de estos servicios, I Administracion considera que no existe riesgo para la Empresa.

28. Administracisn de fondos de pensiones y cesantias

2018 2017
Fondo de cesanliag 260,495 666 242,904 B70
Fondo de pensiones (bajo Ley No.1() 218 895,666 198,799,032
Otms activos en administracian 17,188,221 -
Citibank, N, A. 4,823 975 5,644 872
Pribanco y Conase Plus 462,387 548 218
Bipan Plus 81,728 581,585
SIACAR - 284,378 348

499928 543 732,856,023




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018

__..w_.,....‘_-\.m_.n_q.w__.m_.....,,_,....M__m_-n—m_w..__...._.....M__M.M__.w_...m—w,_,.n.._n..__.___,..__...‘__.w__w__..__.‘.w_..,~_w._...m__w._M__M._.,._m_“..__m.._w_.W__"._w_..‘..__w_m_....,._..vm .....

Las declaracionss de iImpuesio sobre Ia renta de ios bancos constituidas en ia Republica de Panama estan
sujetas g revisign por las autoridades fiscales por los tres ultimos afips, inclusive ei periodo terminado el 30 de
junio de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

A partir del 1 de Enero de 2010, con ia enfrada en vigencia de la Ley No 8 dei 15 de marzo de 2010, el Articulo
6599 dej Cédigo Fiscal indica gue las Personas juridicas CUYyos ingresos gravables superen un millsén quinientos
mil batboas (81.1;508,0803 anuales deben pagar el impuesto sobre Ia fenta a una tasa del 25% sobre la que
resulte mayor enire: (1} la renta neta gravable caleulada por ef melodo tradicionai establecido en e Titula | del
Libro Cuarto dei Codigo Fiscal o (2} la renta nata gravable que resulte de aplicar at total de ingresos gravables
&l cuatro punto sesenta y siete por ciento {4.67%).

2018 2017
Impuesio sobre la renig comiente 7,975,253 9.811,183
impuestp diferido por diferencias temporales (985,485) (1,153,321}
———ee e, 9382
impuesta sobre ig remnta 6,983 764 8.657 842

La tasa efectiva hromedio def impuesio sobre i3 renta corriente es de 10 849 {(2017: 11.56%;),

El fubro con efecto impositivo que compone el activo dge impuesto diferida incluido en e} estadg consolidado de
sifuacion financiera, es g réserva para posibles préstamos incobrables ¥ efecto fiscal de plusvalia, la cual se
detallz a continuacion:

2018 2017
Saldo al inicio del afn 10,531,833 8,378,512
Crédito a pérdidas 0 ganancias durante el adg 8985 489 1,153 321
Saldo al final def asg 11,517,322 10,531,833

El aclive diferido 5€ feconoce con base a las diferencias fiscales deducibies considerando sus operaciones
Pasadas y las ulilidades gravahles Proyectadas, en las coales infhiyen ias estirmaciones da i Administracion. En
base a resultados actuales y proyectados, I Administracion de 1a Empresa considera que habra suficientes
Ingresos gravables parg absorber impuesto sobre la renta diferido detaliado antericrmente.
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G.B. Group Corpaoration Y Subsidiarias

Notas a log estados financieros consolidados
por el afio terminado ef 30 de junio de 2018

2018 2017
Ganancia antes del iImpuesto sabre ia renta 73,587,003 84,885 005
Manos; ingresos no gravabies {74.280,455) (99,361,985)
Mas: gastos no deducibles 32,038,085 53,415,958
Mds: pérdida fiscal et subsidiariag 497,846 196,989
Base impositiva 31,842 571 39,136,085
impuesto sabre tg renta céloulo af 25v, 7,960,643 9,784,027
impuests sabre iz renfa da femesss 14,610 27,141
Gasta def Inpuesio sobre Ig femla comiente 7,975,253 811,163

Frecio da Transferencig;
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G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados

por el afio terminado el 30 de junio de 2018

{En balboas)

ngreses por intereses Y comisiones
Gastos de intoreses ¥ provisiones

Qtros ingreses, natg

Olros gaslos

Gaslos de deprecizeion ¥ amortizacion
Ganancia antes def impuesto sabre la renta
Impuestn sobre s tenla

Ganancia nely

Aclivos lotales
Pasios taiaigs

Ingresos por interes €5 ¥ comisiongs
Gasitos de intereses ¥ provisiones

Otros ingresgs patn

Otros gastos

Gastos de depreciacion Y amottizacion
Ganancia anfes dej impuests sobre fa ranta
impuesto sehre i3 fenfa

Ganancia neta

Acthos tofales
Pasivos totgies

Banea y Fondes da
aclividades pensiongsy Totat
financieras Segurps Lesantias consslidado

401.431.785 1,623,593 1717751 410,773,130
238,199 329 - ~ 239,169 329
807 247 8,435 830 378,121 8725 198
90,556,984 2,583 875 3,008 562 95,150,421
11435 805 24 1G9 101.776 11.561 480
61,147 125 7485 438 4.584 534 73 5R7 098
4,386 285 1,480 316 1.123.159 B.8989 754

58.760.838 5975123 3.861.375 . BB597 334
£.498.725,330 39.549.013 17,282 236 6.555 556 579
5,824,079 450 18,662 235 785 546 5,841,527 241

Banca y Fondes de
actividades Pensiones y Total
financieras Segurog cesanfias consolidado

393,081,149 1.512 466 6,668,054 401,261 669
221,774,965 - - 220771065
770,011 7.854 096 457 561 9,121,668

88,096 917 £4.453 100 2,853,005 93,413,022

10,148 110 68,553 86,592 103313 255

73834168 6,884 900 4,166,018 84,885,005

6.384 484 1.336 853 836,485 8.657 842

67 440,704 5.548 026 3.228 523 76.227.253

6.568 468 353 41,499 585 15,268 941 £€.625 235 880
5,030,391,178 15,038,704 582 855 8,045 019,741
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31. Empresas subsidiarias dej Grupo

A continuacion, se detalian jas subsidiarias de la Empress, Su actividad ecenomica principal, fecha de
constitucion, inicio de Operaciones, pais de incorporacion ¥ porcentaje de posesian de dichas empresas:

Actividag émica pringipal Fecha de tricio de FPais de Porcentaje de
clividad econ P P constifucicn operaciones intorperacion n5esiGn

Compra de fachiras con i

descuentp !

Fidelcamisng % 1804

Finanzas COIRONEas y asesorig
fnanciera

British Virgin
Isfand

ur; (3141 .
8% o jun.g3

B

Pueslo da Beiga

T
Giahat Bank 2Erseas
Subsidiasrias

Suseripcian ¥ emision de palizag
de sequros
Tenencia y adirinis
bienes inmuokles .
Tenencia ¥ admindstiacion de
hisnes nmuableg

Adm:‘nistmcr’én de fordos en
fdeicomisng

Tenencia ¥ aominislracian de
bienes inmuebios

racign de

frumglitiarg Arga 5 A

Frogreso, 5. A

At Imesiments Camporation

32, Aspectos regulatorios

Acuerdo 4-201 3

El Acuerdo 4-2013 fue emitido por la Superintendencéa de Bancos de Panama, Y en el mismo se establecen
disposiciones sobra la gestion y administracien def resgo de crédito inherente g la cartera de créditn y
aperaciones fuera de balance.

Frovisiones especificas

ET Acuerdo 4-2013 indica que las provisiones especificas se originan por g evidencia objetiva y concreta de
deterioro. Estas Provisiones y sys porcentales aplicables deben constituires para las facilidades Crediticias
clasificadas en Jag categorias de fesgo: mencion especial 20%; sibnormal 50%; dudoso 80%: irrecuperable
100%.

Con base g Acuerdo 4-2013 emitido por 1a Superfn[endencia de Bancos de Panama, la Empresa clasifica los
Préstamos en ciney categorias de riesgo y determina lag Provisiones minimas requeridas por el acuerdo en
mencion:

Ca!egorfas de prestamns

Norma| 0%
Mencian especial 2% hasta 14 6%
Subnormal 15% hasta 49 99
Dudoso 30% hasta 99 g,
Irrecuperable 100%




G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

Notas a ios esiados financieros consolidados
per el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

de cada facilidad crediticia clasificada en aiguna de jas Categorias sujetas a Provision, menos gf valor presente
de cads garantia disponible comg mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales

facifidades crediticias.

En caso de existir un exceso de provision especifica sobre I Rrovision calculada conforme a NIiF, este exceso

se contabifizara en ung feserva reguialoria en o) patrimonio que aumenta o disminuye as ganancias acumuladas
El saldo de 13 reserva regulatoria no debe ser considerade comg fondos de Capital para efectos del céleulo da

ciertos indices o refaciones prudenciales mencionadas &n af Acuerdo,

Al 30 de junio Ia clasificacion de ta cartera de préstamops Y reservas para pérdidas en préstamos en base al
Acuerdo 4.2013-

2018
Mencion
2special  Subnormal Dudoso lrtecuperable Jota)
Préstamos Coiporathog 217 787 sz £ 115 888 12818931 47 822 301 2.854 430 552
Fréstamos de conEmn 85 250 537 10,538 311 13.085,143 16,620 671 2.048,260 356
1rGs préstames - 114 228 - 7448 G2g
B3 B0 35p TR e 220 BT e
Toia 253 04 zon 16 852 no3 £5.885 307 £7.642 572 5.006.153 957
Frodsian Par deteno individs) - Z1.746.023 3132 735 11 538 303 28,095 706 63,412 504
2017
Mencion
Normai especial Subnormai Dudpsg Ittacupsrahle Tota)
Préstamos LOporativeg 3 128.48% 341 TT.204 621 3137 754 23 654 562 13,625 154 3.246,101.752
Préslamos da Comsumg 1615501 83 40.702 357 8.427 193 7914 244 12.085. 101 1.884 949 53D
Olios présiamos 5 585 635 - - - 305 5.595 240
. 5 :
Total 4,348 B85 065 117 507 o7 11554 05 1.578 605 23,720 560 5,135 63§ 560
Provsisn par detariomn individyal - 8 307 603 2.327 424 7 175 g 13,651 513 31 765 559
Prasizién por deisdom colertig 11206 787 - - - - 11,208 787
A, e ettty - i
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2018
Vigente Morosos Vencidos Total
Comporativss 2898127 475 4,000,974 52,217,263 2.954 430 697
Lonsume 1,950 608 #53 58,872 51p 36,798,008 2,046,288;366
Ofros 7.448 587 - 342 7.448 924
———— 342
Total _4.B56,179 665 62,863,584 B3 016,733 5.008.159, 910
2017
Vigente Morosps Veneidos Total
Comoratives 3,205,338 532 920 526 38,841,674 3.248,101.73
Consumao 1.814.726 855 44 483 053 25728 707 1884 940 530
(iros 5.535 a35 - 305 5,506 240
——— 305
Totat 5.025 6682 337 45,404 484 65571 685 & 136,638 502

Al 30 de junio de 2018, los préstamos en estade de ng acumulacion de nteresasg representan B/.80,151 123
(2017 B/58.191.561)

Reservg dindmica

Las reservas dindmicas se establecieran para hacer frente g posibles necesidades futuras de disposiciones
€specificas, sobre Ia base da Criferios prudenciales, come exige e Acuerdo 4-2013 emitido por fa
Superintendencfa de Bancos de FPanama.

Segun 1o establecido en gf Acuerdo 4-2013, el monto de {as reservas dinamicas se obtigne multiplicando jog
activos ponderados por riesgo de tog préstamos Clasificados en i3 categoria de o aormal iz cuaf ge calcida de
acuerdo a o siguiente-

L) Componente No1: iLa cantidad que resuite de multiplicar ef saldo de los activos ponderados por riesgo
Para {os créditos clasificados en Ja Categoria de 1o hormal por ef coeficiente Alfa de la tabla que se detalla
debajo

* Componente Ng 2 La cantidad que resulle de multiplicar ia vanacion trimestral de jog activos ponderados
PCF riesgo para log Ctreditos clasificados €n la categoria hormal, si es positivo bor &l coeficisnte Bela de
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- No puede ser mayor que el 2.5% de los activos Ponderados por riesgo de los creditos clasificados en [a
categoria norma!
. No puede ser inferior af 1 259, de los activos ponderados por fiesgo de los préstamos clasificados en 13

categoria normal,
No puede ser inferior a |a cuantia establecida en el trimestre anterior, a menps que ia disminucion es5 el

resultado de yng conversion de Igg disposiciones especificas, La Superintendencia de Bancos de Panams
establecera fos criterios para (a Conversion anterior

Tratamients contable do jas diferencias entre fas normas Prudencigles y las NiiEs

Como se indica enla Nota 2 i3 Empress adopts las NIiF para la preparacion de susg registros Contables y i3
presentacion de gyg eslados financiaros Consalidados. Segin la Resolucion General de Junta Directiva 5gp
GJD-0003-2013 ge establece g tratamiento contahle de las diferenciag Entre las normas prudenciales y lag NIlFs
con base en Iy siguienle metodologia,

s Se efectaran Y 88 compararan Jag cifras fespectivas de lpsg calculos da I3 aplicacion de {as NIFs v Ias
; ; ; i P

-BD-




2018 2017

Componente 1
Activig Penderados poy fiesgn (facilidades Crediticigs - catagorig normat} 4.251412218 4251412218

Parcoeﬁa‘:jeme Nfa{?.SG:}Eu} 63771183 63.771,183

Componente 2
Variacion trim estral por coeficiente Betg {5.00%) 8,216 960 8318060

Compenents 3

Menas - VENACion timestral de feservag espacificas 5405 144 5,405 144
et e L ———n R RS

Total da Provisign dindmijca 67 282,899 67,282 oy
—————— —— T

Restrfcciones:

Tolal de Provisicn dindmica:
Minima {1.25% de Jas acthwg Ponderados poy rigsgn . calegoria normal) 53,142 653 83.142 653
—— i 8e 858 —n2 142653

Maxim g {2.50% de Ing sclivas Ponderades FOf fissgo . Calegorig normal} 108.285 305 106,285 aps
——t T Sm——t Y

Operaciones fuera de balance

La Empresg ha realizado E] clasificacion de las OPeraciones fusra de balance Y reservag 'eqiteridas af 3p de junig
en base al Acuerdy No.4.2p13 emitido por 3 Superintendencia te Bancos de Panams Y 1a misma se Musstra g
Continuacign:

2Hp Mencion
Normai 2special St:bnarma! Cudoso frrecuperab!e Total
Cartas de Crechi 135416 413 . . - - 135416413
Awgles y garantiag 401781 11p - - - - 401,781 14p
Promesas ge page 302,877 041 - - - - 303.877 041
Linsas ga crédito tlorgadas no uilizadag 167,215 051 - - - - 167,219,051
e e T ——
Total 1,008,233 615 - - - - 1.008.253 515
— T —— e e e T e A
2007 Mencion
Normat BSpecial Svbnormaj Dudosy Irrecuperahia Totai
Cartas dg Credita 858580 71p . - - - 85,536 71p
Avalps ¥ garantiag 478,379 133 - - . - 478,375, 133
Promesgs d2 pagp 383 624 502 - - - - 369,624 so2
Lingas de Crédito clomgadas 0 utilizadas 225,143 414 - - - - 225,143 414
YRR S T e T e D
Tatat *.158, 738 155 - - - - 1,158,733, 153
———— —— ——— ———— —— ——l
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Las cantas de crédito, ia mayoria son Uitizadas gin embargo, i3 mayor parte de dichag utitizaciones S0n aia
vista, y sy Pago es inmediaio.

Las lineas de treditos por desemboisos de clienteg, corresponden a Préstamps Garantizadops pendientes de
desembofsar, los cuales nop se Muestran en ef estadg Consolidado de situacion financiera, Pero estan registrados
en las cuentas de orden de |3 Empresa.

Bienes adjuticados

Al30 de junio de 2018, I3 Provision regulatoria sobre bienes adjudicados lotaliza B/ 1,183,774 (2017 B!\658:924)
enbase afp establecido en gf Acuerdo 3-2009 de {5 Superﬁntendencia de Bancos de Panama.

Primas Y documentos Porcobrar
El Articulo No. 156 de iz Ley No.12 daf 3 de abril ge 2012 indiea:

al Suspension de coberturg: cuando gl confratante haya efectuadp e pago de la primerg fraccion ga fa prima

b) La Suspension ds? Cobertura ge mantendra hasta que cese g incump!imfen[o de pago Pudiendn

t}  Elaviso de cancelacigyy Fj? [a poliza por Incumplimiento de pago de ia Prima debera enyi

-82.




Reservas técnicas

De acuerds g la Ley No. 12 del 3 de abrii de 2012, Iz subsidiarig Aseguradors Global, S A. traspaso degde el
Pasivo hacig e Patrimonio I feserva de brevision para desviaciones estadisticy Y 1a reservg para riesgp

Catastrofico yio contingenciag.

Reserva por Reservas bara riesgg
desviaciones cafastroficpg vio
estadisticas contingencias
2018 2017 018 2017
Salda a) iNicio de afig 735 B75 814 637 736 675 614 632
Adiciones 129 345 122 043 129 345 122 gaz
Saldo gz final dal afg 866 021 736 875 868,021 736,675

2018 2017
Saldo ai fricio da afio 4,518 323 3.754, 855
Adiciones 840 379 763,468
Saldo a1 final del af
3 o 5,358 700 4.518 323

~83.
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Leyes y regulaciones:

a) Ley bancaria

Cun'}p!fmf@n{o def ente 2oudacdor
indice dg figuidez

AL 30 de junis dg 2018 g} Porcentaje det indice de liquidez 'eportado por 5 Empresa g ente regulador, bajo log
Parametros dgy Acuerdp 4-2008, fue de 56 319, {2017 46.65%;) {(Véase Noig 4.3

Ef tratamienta Confable para gf feconocimientn de pérdidas &N préstamos. en iNversiones €N valores y ep bienas
adjudicadog de Prestatarios do conformidag Con ias normag Prudenciales emitigfag por iz Superintendencéa de
Bancos de Panamg difiere gn algunps aspecios dg tratamiento Cortable de conformigag Cen Normas
Intemac:’ona!es de Informacion Financiera, Especificamente NIC 39 YyNIF5 [ 4 Supenntendencfa de Bancos de
Panama equisre que igg bancos de licencia generg} apliguen estas normas Prudenciales
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G.B. Group Corporation Y Subsidiarias

(En baiboas) e e

d) Leyde fideicamise

Las Operaciones da fideicomiso en Panama estan reguiadag porla Superinfendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legisiacign establecida en i Ley No.1 del 5 de enero de 1984,

e} Lleyde arrendamientos financieros

ILo; estados financierag tonsolidados de 5.8 Group Corporation ¥ Subsidiarigs por e! afp finalizado o) 30 de
iunio de 2018 fueron autorizados por i3 Gerencia General y aprobados por i3 Junta Directiv Para su emision g
3deagoﬂ0de201&
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"Este documento ha sido preparado con gl conocimiento de
gue su confenido sera puesto a disposicion del ptiblico
inversionista y del publico en general”



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estados financieros consolidados
al 30 de junio de 2018

Contenido

Caria remizsoria

Estado consolidado de situacion financiera

Estade consolidado de ganancia o pérdida

Estade consolidado de ganancia o pérdida v ofro resultado integral
Estade consolidade de cambios en el patrimonio

Estado consolidade de flujos de efectivo

MNotas a los estados financieros consolidados

Pagina



G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado censolidado de situacion financiera
al 30 de junio de 2018
{En balboas)

Activos

Efeclivo y depositos de bance

Valores comprados bajo acuerds de reventa
Valores disponibles para la venda

Walores mantenides hasta su venceniento
Préastames

Fropiedades, mubiliario, equipos y mejorss
Activos varios

Activos totales

Pasivos y patrimonio
Pasivos

Deplsiles de clientas

Dleposios de bantos

Valores vendidos bajo acuerdos de recampra
Ohligaciones con inslituciones financieras
‘Valores comerciales negoniabies

Banos carposativos

Benros subordinados

Honos perpeluns

Pasivas varos

Pasivos totales

FPatrimonic

ALTIONES COMUNED
Capital pagads en exceso
Reservas de capital
Reserva regufaionia
titiidades no distiibuidas

Totat de patrimonio

Total de pasivos y patvimonio

i as notas sont parte integral de estos estados Bnancleros consofidados.

Nola

7.6
8.8
5917 h
i
611170
12
65,1328

6, 15

14
496, 13,16
17a
11170
tF o
17 ¢
518,19

&6

az

2018

440847754
327,082
466,716.054
318,365,181
4 945.965 835
157 B28,201
Z18.006.702

2017

471,737,757
3.035968
449,547 6596
ZB3.883.911
5.074.441.450
130,840 408
213,749 704

6555 B56 574

6.625 236 BS

3,470,047 ,342
69,286,745
H7 (56,800

E97.575.013
2655000
1,283,771.348
17 437 7T
115,712 BEY

198 635,788

3404671873
178,855 238
30.000.000
681,784,390
28,600,000
1445350 354
17 427,342
112,086,623
165324881

5HO41 527241

£.046.010.741

2 500,618
2325817
33,580,394
91,7¥1.083
3BAA32.415

102 503 614
2618734
41,505,440
73933554
358.648.743

£514 028338

573217130

6 625 236 BE




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida
por ef afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balboas)

Ingresos por intereses
Gaslos porintereses
ingrescs neto por inlereses

Comisipnes ganadas
Gaslos por comisiones

Ingresos neto por consisiones
ingresos neta por indereszes v comisiones

Hros ingresos

Ctros gastos

Provision para deterion
Salarnias y olras remunsgracionas
Honorarios profesionales
Depreciacidn y amortizacian
Amnnizacion de activos intangibles
Publicidad y propaganda
Manferimienio y reparacionas
Aluileres

fmpuestos varing

Otros gasios

Ganancia antes del impuests scbre fa renta
fmpuesto sobre fa renta;

Camrienfe

Difsride
impuesto sobre fa renta

Ganancia det afio
Ganancia nela por accitn basica

Ganancla neta por accian diluida

21
21

22

12,13

Y
i

28

20

Las notas son pane integral de estos estados financieros consolidados.

2018

328772008
{215.386,131)

2017

345,455,936
{191,804 180}

144.385 928

153,691 756

51,001,071
{11,952 258}

55765733
(10,600,518}

38,048 812 45 168,218
t83,434,740 188 856,974
8725188 8.121 688

183 153 638

207.978 642

11,860,939 19,377 830
A8, 143 625 48,520,663
5. 708,696 5,427 348
$1,561,480 10,313,285
251874 253,231

4. 273,758 3506 201
9,125,196 8,445 4954
4,853,322 4,354 058
4.871.052 4,354 843
18.823.103 16.531.143
118 872 840 123.093 547
73,557 008 G4 B84 055
7.875,253 981113
(G585 489 {1.153 321}
6,889 764 8 657 842

66,597,334

78,227 253

4.03

461

4.00

4.57




G. B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y otro resultado integral
por el afioc terminade el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Nota 2018 2017
Ganancia del afo 06 557,334 TH,227 253
Otros resultados integrajes:
Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente a
de ganansias o pérdidas:

Monto neto fransferida a ganacias ¢ pérdidas g 2331852 1.836.038

Cambins neto en valores disponibles para la venia e {10,246, 907} 3,893 585
Otros resultados integrales del afo {7,915 055} 5 8929623
Totat de ofro resultade integral del aho 88 6B2,279 82,156 876

Las netas son parte integral de estos estados financieros consofidadas.



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estade cansolidade de cambios en el pattlmonis
por ef aiig terminade o 30 de junio de 20148
Latboas!

Totlal de
patrimanio del Accicnes Capilal pagade  Reservas de Rezerva Uilidades
Hetas attlonisia comunes EZ CXCEso cipital regufatarla  no distribuldas

Saldo al 30 de Junio de 2616

R FFE 407

a el afo

AEGE BNvElGes Sispenildes para la ve

Hesullados Infegrales totales det afia

e
i
ra
i

Reserva legal

Fumidn vz oo 2

S0E 448

Eel

r g ®
Saldo a1 30 de funio dr 2017

FETA LE venia

Resuitades integrales totales def afo

e St ge

§OEND

2MHIGE pagatos

alde psics pstadas




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Estado consolidade de flujos de sfectivo
por &f éfo terminado el 30 de junic de 2018
{En bathoas)

Nota 2018 2817
Flujos de efective de tas sctividades de operacisn
Ganancia del afa 56 557 334 7
Aiusies por

237 283

o

Depreciacion y amortizacidn 12, 13k PEBEE 154 356G S06
Ganancia en venta de piopiedad, mobifans v equipe 12 {B42.4574) 5830}
Ganancia ¢n venta de valores disponibles para la verta & (233t ASE {1 536 O3B
Ganancia en venia o valores mantenidos hasta su vensmisna k1] - {13522}
Perdida neta en instrumentas francismsa e 20608 873 1635841
Frovisidn por detesiong it 1,850 R3% 19377 BAG
impueastn sobre {s rents z3 4588764 §657.842
fngrazes rieto por infereses y comisiones 11,28 (368 10543} (345,255 811)
Gastes de nlereses e Zi5386,121 51 ED4. 180
Plan ae opoibén de acciones de ios emplendos 24 {253 81¥) 488 529
(56 B35 135} 130.490.425)
Camisng en
Depésiins maycres a §0 dias 3038800} T.48%. 040
Valores comprades bajo acuerdos de revema i 6.946 2034378
Pristames 11 120,852 4580 L2RE706 651)
ACHves varios (2,299,315 {21.461.004)
Dendsitos de cisnles 43703 7RS 31,329,534
Depdsitos de bansos {101,568 453) 22,385 707
Fasivos vanos 5085623 {14 UZA 237)
Efective generado por j1tdizada en) cparaciones 7,800,843 {408 326,338}
frpuests sobie i3 renta pagads (7 153 4B5) 1B B0 GG}
nlereses recibides 344 BZ573E 344 422 845
Irterases pagadog {208 040 BEE} £186.110 208}
Fhijos eeto de elechivo ttiizade on actividades de operacian 137.635.324 (273.515 LA
Flujos de efeclivo de las actividades de inversian
Cemnpza de valores disponibies para la veria 9 (351,582 015} [ATE 457 218)
Vertas de valoes disponibles parala venta 2} J3BRIB4E2 308747 648
Compra de valores mantenidos hasta su vensimientn ] $36, 547 G4y {2015 200 687
Radenciones de valores mant 3 fasta so vengiriento T & IG8.604 6211508
Campra de progindades, mebiliats ¥ Equips 12 (31487 4050 (45,030 BV R
Pracedente dedas venlas de propiedad. mobitana ¥ BGLing i2 1574 B4 1855 827
npuesto complameniana {1,434 852 {1,342 05
“uins neto de efective generado por acthvidades de inversidn {E7 BT 411} {214 024 545
Flujos de efectivo por actividades de financiacian
Pagos efectuados por operaciones de stuerdos de TBLETNRIG 14 37055 BU3 {3,524 GER)
ines reciidas com instifuciones Rrancierss fa 3387 455312 1,245 084 550
lig 5 pagadas con insliuciones financoras 16 {1259 210 885 {1.219,103.08%)
Frodunts dela ermision de valores comersisles negaciables ita F3053 00 28 B0 GHG
Pagos por redencion de valores comercigles negociaties 7a (394 {14 414,500}
Froducio de la erdsidn de bones iTha 3547 000 TEB3I0, 157
Redencién de bonos Fhe (332 557 B2G) (363538 808
Dividendos pagados acciones comunes et (22441187 (18,797 2671
Feodunta de fusitn compatia subsidiana - AB 1R
Flujos neto de efectivo (iizado er) aenerads por acthvidades de finansiacisn £107 052 £84) 440,103 837
Disminucidn neta en elestivo § equivalenies de efectve (57.3%1 BSY) {32 4363248}
Efectiv y equivaleniss de sfectiva af initio del afn 440,347 £04 472 FHIE42
Electivo y equivalentes de efectivo al final del afc 7 382 955 937 440 347 604
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

1. Infarmacion general

G.B. Group Corporation {la "Empresa’} esta constiluida de acuerds a las feyes de la Reptblica de Panama,
mediante Escritura Publica No 4087 del 20 de abril de 1093,

La Empresa posee ef 100% de las acciones comunes de Global Bank Corporation v Subsidiarias el “Banceo” el
cual estd incorporado en ta Republica de Panama e inicio operaciones en junio de 1854 y opera bajo una licencia
bancaria general emilida por ja Superintendencia de Bancos de Panama la cusl le permite efectuar
indistintamente negocios de banca en Panama o en el exierior, Su principal actividad es el negocio de baneca
comercial y de consumo. Ademds, posee el 100% de las acciones de Propiedades Locales, S.A., compafia que
se dedica a fa administracion de bienes adquiridas en dacién de pago.

Mediante escritura publica ntimero catorce mil novecientos cuarenta y nueve (14,949) se aprueba (z fusidn de la
sociedad Calhoun International, 5.A | por absorcion, con la sociedad Propiedades Locales, S.A., subsistiendo
esia tltima como sociedad absorbente, dicha escritura fue inscrita el 1 de julio de 2018,

La aficina principal de la Empresa esta localizada en Calle 50 Tore Global Bank, Panama, Repthblica de Panama,
La actividad principal de la Empresa y Subsidiarias se describen en la Nota 31,
2, Aplicacion de nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF's)

2.1 Modificaciones a las NIIF’s y la nueva interpretacion gue estidn vigentes de manera obligatoria
para el presente afio

No hubo Normas Infernacionales de informacion Financiera (NItF's) o Interpretaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIF), efectivas para el afo que inicid el 1 de enero de 2017, que
tuviera un efecto significative sobre ios estados financieros consolidados,

a2 Nuevas normas y enmiendas ain no adoptadas

Nuevas normas, inferpretacionss y enmiendas a normas contables han sido publicadas, pero no son mandatorios
para el afto terminado el 30 de junio de 2018, y no han sido adoptadas anlicipadamente. Los principales cambios
de estas nuevas normas se presentan a continuacion:

. MNUF 9 - Instrumentos financieraos:

La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009, INCOTPOrG nuevos requarimientos para la clasificacian y medicién de
activos financieros. La NIIF 8 fue posteriormente modificada en oclubre de 2010, para incluir los requerimientos
para ia clasificacion y medicién de pasivas financisros y baja en cuentas. En neviembre de 2013, incliys los
FRIEVOS requerimientos para la contabilidad de coberura,

En julio de 2014, se emitio ofra version revisada de ta NHF 9 principalmente para incluir;

a) requerimientos de deteriors para activos financieros y b} modificaciones limitadas 3 Ios requerimientos de
clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion a "valor razonable con cambios en ofro resultado
integral” (VRCQORI.



G.B. Grou

Notas a los

p Corporation y Subsidiarias

estados financieros consolidadaos

por el afio terminado el 30 de junio de 2018

(En balboas)

Requisitos claves de la NilF &

La NilF & requiere que todos los actives financierss reconocidos que se encuentren dentro del
alcance de la NIC 38 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, se midan
posteriormente &l costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, los instrumentos de
deuda gque se mantienen dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los
flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son unicamente
pagos de capital e intereses por lo general se miden al costo amortizado at final de los periodos
contables posteriores. También se miden a valor razonable con cambios en olro resuitado integral
tos mstrumentos de deuda mantenides en un modelo de negocios cuyo obletivo se cumpla al
recolectar los flujos de efectivos contractuales que son tnicamente pagoes de capital e intereses y
vender activos financieros. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 8, las
entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversian de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resuliado integral,

Con respecto a la medicion de {os pasivos financieros que estan designados al valor razonable con
cambio en os resultados, fa NIIF 9 requiere que el monto def cambio en el valor razonable del pasivo
financiero que es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo sean reconocidos en
otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de los efectos da fos cambios en riesgo de
crédito del pasivo en oiro resultado integral cree o aumente una disparidad contable en ganancia o
pérdida,

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del pasivo financiero np son
reclasificados posferiormente a ganancia o pérdida. Bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el
valor razonable del pasive financierc designado al valor razonable con cambio en los resultados era
reconocide en ganancia o pérdida.

La siguiente tabla resume los principales rubros del estado consalidado de situacion financiera de
fla Empresa que representan activos financleros y su clasificacion bajo NIC 39 e indica fas
clasificaciones esperadas una vez la Empresa se encuentre aplicando NIIF @

Clasificacion antes del {1 de Clasificacion al 1 de julio de
julio de 2018 con NIC 38 2018 con adepcidon de NHF 9 %
Activos CA* T VRCR* | VRCORI™ CA* VRCR*™ | VRCORI*™*
Efective vy equivalentes de X X
efectivo

Cartera de créditos X X i
| Tilulos de deuda X X X X X X
| Inversiones patrimoniales X X X
{ Instrumentos derivados X X

"CA = costo amortizado,
“VRCR= Valor razenable con cambios en resultados,
“*WVRCORI = Valor razonable con cambios en otro resuliade integral,

Con respecto al deterioro de actives financieros, fa NHF 8 requiere un modelo de deterioro por
pérdida crediticia esperada, en oposicién al modelo de delerioro por pérdida crediticia incurrida, de
conformidad con la NIC 39. Ef modelo de deteriore por pérdida credilicia requiere que una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y sus cambios en estas pérdidas crediticias esperadas
en cada fecha en la que se presente el informe para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde
el reconacimiento inicial. En ofras palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes
de que se reconozean las pérdidas crediticias,

La NiIF 9 plantea cambios significativos en la evaluacion del deterioro del valor de los instrumentos
financieros y por ende su resgo asociado,
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l-os requerimientos relacionados con el detericro aplican para activos financieros medidos a costo
amortizado, y velor razonable con cambios en ofro resuliado integral (VRCORI) cuyo modelo de
negocio tenga por objetivo ia recepcion de flujos contractuales y/o venta (al igual que para cuenias
por cobrar de arrendamientos, compromisos de préstamo v garantias financieras).

La Empresa, en concordancia con NHIF 9 eslima |a Pérdida Crediticia Esperada {PCE) con base en
el valor presente de la diferencia entre flujos de efectivo contractuates y flujos de efectivo esperados
del instrumento (en el caso especial de productos comoe compromisos de préstamo, la Empresa
asociara la expeciativa de malterializacién det compromiso dentro de los flujos esperados). El monto
de PCE sera actualizado en cada fecha de presentacion para reflejar los cambios en el riesgo de
crédito de la cartera desde el reconocimiento inicial,

Asimismo, se propone una distincion y valoracion de pérdida crediticia mas detallada y acorde con
el riesqgo de crédito inherente de los instrumenios. De esta manera, una evaluacion del perfil de
riesgo de crédito del instrumento determinara la clasificacion de un instrumento en una elapa
determinada, y consecuentemente un modelo de estimacidn de PCE especifico;

* Efapa 1. instrumentos financieros gue no se han deleriorado significativamente en su calidad
de crédilo desde su reconocimiento inicial o gue lienen bajo riesgo de crédito al final del
periodo de reporte. La PCE sera reconocida sobre un horizonte temporat a 12 meses y fos
ingresos por intereses sobre el impore bruto en tbros del activo.

° Elapa 2! instrumentos financieros que han tenido un incremento significativo de riesgo de
credito desde su reconocimiento inicial (salvo que tengan un riesgo crediticio bajo al final deal
pericdo informado) pero que no se encuentran en incumpliimienio o defericro. La PCE se
reconocera para el tiempe de vida del active v los ingresos por intereses seran igualmente
calculados sobre el imporie bruto en libros del activo.

* Etapa 3: instrumentos que tengan evidenciza objetiva de deterioro en el periodo informado. La
PCE se reconocerd para el tiempo de vida del aclivo y tos ingreses por intereses seran
calculados sobre el importe neto en libros del active.

La Empresa a través del plan de implementacién melodoldgico realizé tas adaptaciones necesarias
ala NitF 9, incluyendo los cambios requeridos en su modelo de caleulo de provisiones, de forma tal
que cumpla con los requisitos de deterioro v pérdida esperada establecidos peor la norma
internacional.

Durantg el 2017 v 2018 se construyeron los parametros de riesgo de probabilidad de incumplimiento
(Pl} a 12 meses y Pl a toda la vida de la obligacidn, con ias respectivas adaplaciones y
maodificaciones {aplicacidn e inclusion del crilerio prospectivo, presunciones de Gltima instancia,
entre otras). Consciente de la complejidad en el requerimiento de estimacion de una Pt a toda la
vida de ia operacion, dedict recursos especificos para el estudio, construccidn e implementacion de
este criferio, teniendo en consideracion cuestiones de modelos, datos de entrada, parametros, entre
olros. La Empresa también desarrolid las adaptaciones requeridas frenle a los parametros de tasa
de perdida dado el incumplimiento y expaosicion at incumplimiento.
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A continuacién, se citan las principales diferencias de los parametros y atributos utilizados en los
maodelos de caleulo de provisiones de la Empresa, bajo la aplicacién de los lineamientos de NIC 38

o NIF g
NIC 38 NHF 8
Modelo Pérdida incurrida Pardida esperada
Grupos Aplica ios siguientes criterios: Aplica los siguientes criterios:
homogéneos

~{inea de negocios
- Producto
-~ forosidad

- Linea de negocios
~Producio

- Calificacién interna
-Plazo

—Tipo de garanlia

Andlisis individual

Casos individualmente significativos

Determinacion de fa pérdida a través de
la diferencia entre los flujos de
recuperacion  descontades a  valor
presente vy el lotal de la exposicidn a la
fecha de analisis

Se mantiene sin modificacion al
utilizado para pérdida incurrida.

Analisis colectivo

Componentes del andlisis colectivo de
pérdida incurridar

Perdida incurrida = Exposicion *
Factor de provision * Tasa de
perdida

Factor de provision:

Representa la {asa de migracién de
créditos desde una condicion inicial
hasta una condicidn final Esta
fransicion  describe {a  experiencia
historica de los créditos de pasar de una
condicidén de no deleriore hacia una
condicion de incumplimienio.

En funcién de los parametros de
identificacién de la pérdida y de
reconocimiento final de la pérdida, los
factores de provisidn aplicables a los
grupos homogéneos se calculan s
través de o5 siguientes mélodos:

-~ Tasa progresiva de mora

-~ Tasa de no atumulacion
intereses

- Tasa de castigo

de

Tasa de pérdida;

Es el valor de {a tasa que representa la
pérdida tolat una vez el crédito cae en
incumplimiento.

Componentes det analisis
colective de perdida esperada;

Etapa 1 Exposicién al
incumplimiento ™ Probabilidad de
incumplimiento * Tasa de pérdida.

Etapa 2 Exposicion al
incumplimients * Probabilidad de
incumplimiento * Tasa de pérdida.

Fiapa 3. Expuosicidn al
incumplimiento * Tasa de pérdida.

Exposicion at incumplimiento:

Etapa 1. Eslimacion de Ia
exposicion a 12 meses.
Etzpa 2: Estimacion de la

exposicion para cada afo futuro,

Etapa 3 Exposicion iotal a la
fecha de analisis.

Probabitidad de incumplimiento:

Etapa 1. Probabilidad de
incumplimientc a 12 meses de
acuerds a g maduracion del
crédito,

Etapa 2. Probabilidad de
incumplimiento durante la vida
residual de la exposicion,
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Tasa de pérdida = 1~ Tasa de
recuperacion

Se estima la tasa de recuperacion a
fravés del valor presente de ios flujos de
recuperacion con base &l saldo
incumplido,

Los flujos de recuperaciones incluyen
montos de recuperacion producto de fa
reatizacion de garantias, ¥
recuperaciongs via pagos direclos al
prestamo.

Tasa de pérdida;

Se mantiene sin modificacion al
utilizado en pérdida incurrida.

Modelo simplificado:
Métado alternative aplicado para

exposicién con plazo no mayor a
12 meses. Ef calcuin de pérdidas

esperadas se basa en la
experiencia  sobre  pérdidas
crediticias histéricas, su

aplicacion es semejante & la Tasa
de castigo en e modelo de
pérdida incurrida.

Definicion de

incumplirniento

~Mora mayor a 80 dias ¢ mora mayor
a 180 dizs de acuerdo a las
caracteristicas del praducto.

- No acumulacién de intereses.

- Casligo,

~Mora mayor a 30 dias o mora
mayor a 80 dias de acuerdo g
fas caracteristicas del producto.
- Castigo.

significativo de
riesgo

Anafisis NA Aste sobre la probabilidad de

macroecondmico incumplimiente  con  base a
pronosticos sobre las condiciones |
macroecondmicas e informacion
prospectiva disponible,

incremento NA ~Mora mayor a 30 dias de |

acuerdo a ias caracteristicas de!
producto.

- JUHCO adminisiralive con base a
indicativos dae cambios
materiales en el nivel de rigsgo
desde la ariginacion,

Los nuevos requerimientos generales para la cortabifidad de coberfura mantienen los fres tipos de
mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad, se encuentran disponibles en fa NIC
38. De conformidad con la NIiF 9, los tipos de transacciones acepiados para la coniabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de coberiura y los lipos de componenies de riesgo de partidas no
financieras ideales para la contabilidad de cobertura. Ademaés, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacién econdmica”, Ya no se requiere de una evaluacidn
refrospectiva para medir 3 efectividad de la cobertura, También se afadieron requerimienios de
revelacidn mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

T
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Impacto de la transicion de NIIF 9;

La Empresa adoptara desde el 1 de julio de 2018 la NIIF 9 emitida en julic de 2014, que incorpora:

El valor razonable con cambios en ofro resultado integral (VRCORI) come nueva clasificacion y
medicion posterior, aplicable a activos financieros de deuda simples.

Nuevos requerimienfos de deterioro de valor relacionados con la contabifidad de pérdidas
esperadas, para ia cual se aplicaba los requerimientos de NIC 39 sobre iz contabilidad de pérdidas
credificias bajo el modelo de pérdidas incurridas,

Los nuevos requerimientos alinean ta contabilidad de coberturas mas estrechamente con fa gestion
del riesgo, establecen un enfoque basado en principios para la contabilidad de coberturas y abordan
incongruencias v dehilidades del modelo de cordabilidad de coberturas de fa NIC 35, Se ha
proporcionado a las entidades una opcion de polilica contable entre la aplicacion de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas de la NIIF S o continuar con la aplicacion de los
requerimientos de la contabilidad de coberturas existentes de ta NIC 38 para toda la contabilidad de
cobertwras, debido a que alin no se ha completado el proyecto sobre la contabilidad de macro
coberturas,

De acuerdo con la NItF 9.7.2, se aplicard los requerimientos de transicion retrospectivamente desde
et 1 de julio de 2018 y optard por no re-expresar los esiados financieros consolidados, en relacién
con el parrafo 7.2.21 se aplicara, como su politica contable, continuar aplicando los requerimientos
de fa contabilidad de coberturas de la NIC 39 en lugar de los requerimientos del Capitulo 6 de esta
Norma.

Efimpacto de la adopcion de ta NitF 9 se reconoce en el patrimonio inicial al 1 de viio de 2018 y se
estimd a partir de calculos realizados sobre Jos estados financieros de las subsidiarias a corte del
30 de junio de 2018, Este estimado podria variar dado que al cierre de 2018 los calculos de los
modelos se estaban tarminando de afinar. Se espera que el impacto final sea un aumento de
provisiaon,

Los impactos globales que se presentan por {a transicion a NIIF 9, emitida en julio 2014, se basan
en las mejores estimaciones a fa fecha de la presentacion de los estados financieros consolidados.
La informacion proporcionada en esta nota se cenira en los elementos materiales: no representa
una lista exhaustiva de los ajustes esperados.

La fecha efectiva para la aplicacidn de la NIIF 9 es para periodos anuales que inicien en o a partir
del 1 de enero de 2018,

e NilF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes

Esta norma establece un marco integral para determinar como. cuanto y el momento cuando el ingreso debe ser

reconocido.

Esta norma reemplaza las guias existentes, incluyendo la NIC 18 - Ingresos de Aclividades

Ordinarias, NIC 11 - Contratos de Construccién y ia CINEF 13 - Programas de Fidelizacion de Clientes.

La NIF 15 es efectiva para los periodos anuales que inicien en ¢ despues del 1 de enero de 2018, con adopcion
anticipada permitida.

Se espera que una propercion significativa de los ingresos de fa Compaiia esté fuera del alcance de la NIIF 15,
ya que la mayoria de los ingresos provienen de la operacion de instrumentos financieras; por o tanto, fa
Administracion estima gue no existe un efecto financiero significativo por Ia implementacion de la nueva norma.
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" NIF 18 - Arrendamientos

La NIF 16 - Arrendamientos reemplaza a la NIC 17, Esta norma elimina la clasificacion de los arrendamientos,
y establece que deben ser reconocidos de forma similar & los arrendamientos financiercs y medidos al valor
presente de los pagos future de arrendamiento. La NIIF 16 es efectiva para los periodos anuales gue inicien en
o después del 1 de enero de 2018 La adopcion anticipada es permitida para entidades que también adopten la
NitF 15 - Ingresos de Contratos con Clientes. La Compartia estd evaluando el impacio que tendra ta adopcién de
la NiIF 16 en su estado consolidado de situacion financiera y revelaciones.

3. Politicas de contabilidad mas signiicativas
3.1 Estado de cumplimiento

Los estados financieros consolidados han sido preparados de conformidad con fas Normas internacionales de
Informacion Financiera (NHF's), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3.2 Base de preparacion

Los estados financieros consclidadoes han sido preparados bajo ta base del costo historico, excepto por las
inversiones disponibles para la venta, los pasivos con coberturas de valor razonabie v [os instrumentos derivados
fos cusles se presentan a su valor razonable.

Ef costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién enfregada a cambio de
bienes y servicios.

Valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o pagado para transferic un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes det mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese
precio es observable directamente o estimado uliizando ofra técnica de valoracion directa. Al estimar el valor
raronable de un aclivo o un pasivo, se Hene en cuenta las caracieristicas del activo o pasivo si los participanies
del mercado {oman en cuenta esas caracteristicas a la hora de fijar el precio def active o pasivo a la fecha de
madicion. El valor razonable a efectos de valoracion yio revelacidn en los estados financieros consolidados se
determina de la forma previamente dicha, a excepcion de las transacciones de pagos basados en acciones que
se encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de feasing que estan dentro det alcance de la NIG
17,y mediciones que tienen algunas similitudes con valor razonable, pere que no son valor razonable, tales como
el valor neto realizable de fa NIC 2 o ef valor en uso de 1a NIC 36.

3.3 Base de consolidacion

Los estados financieros consclidadas incluyen los de la Empresa y sus subsidiarias en las que tiene control, Bl
control se obtiene cuande se cumplen lodos fos criterios a continuacion:

. Tiene poder sobre ia inversion;

. Estd expuesto, o tiene fos derechos, a los rendimientos variables derivados de su participacion con dicha
entidad, v

. Tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su poder sobre la entidad en ta que inviere.

La Empresa reevalta si controla una entidad si los hechos y circunstancias indican que hay cambios en uno ¢
mas de los tres elementos de control que se listaron anteriormente,

Cuando la Empresa tiene menos de la mayoria de los derechos de volos de una participada, tiene poder sobre
la participada cuando los votos son suficientes para oforgarle la capacidad practica de dirigir las aclividades
relevantes de la participada de forma unilateral. La Empresa considera todos los hechos y circunstancias
pertinentes para evaluar si los derechos de volos en una participada son suficientes para otorgarie poder,
incluyendo:
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. El tamafio de ia parlicipacion de la Empresa del derecho a voto en relacién con el tamano v la dispersion
de la tenencia de los tenedores de volo,

» Derecho a votos potenciales mantenidos por la Empresa, otros tenedores de voltos u otras partes;

a Derechos derivados de ofros acuerdos contractuales; y

» Algunos factores o circunstancias que indiquen que ta Empresa tlene, o no tenga, la actual capacidad para

dirigir fas actividades relevantss en el momento que las decisiones necesiten ser lomadas, incluyendo los
patrones de volo en la reunidn previa de junta de accionisias.

Las subsidiarias son consolidadas desde la fecha en que la Empresa obtiene control hasta el momenio en que
el control termina. Los resultados de ias subsidiarias adquiridas o dispuestas durante el periodo son incluidos

en el estado consolidade de ganancia o pérdida desde la fecha efacliva de adquisicion o desde la facha efectiva
de la disposicidn, segun sea apropiade.

En caso de ser necesario, los ajusies son realizados a los estados financieros consolidados de las subsidiarias
para adaptar sus politicas contables de la Empresa.

Todos los saldas y transacciones entre la Empresa y sus subsidiarias fueron eliminados en la consolidacion.

Cambios en la parlicinacion de la Empresa sobwe subsidiarias existentes

Las cambios en la participacion de fa Empresa sobre subsidiarias existentes que no resulten en pérdida de control
de la Empresa sobre ias subsidiarias son contabilizados como transacciones de palrimonia.

Cuando la Empresa pierde conirol de una subsidiaria, una utifidad o pérdida es reconocida en ganancia o perdida,
fa cual es calculada como fa diferencia entre (i) el conjunto del valor razonable de la contraprestacion recibida y
el valor razonable de algtin interes retenido y (i} el valor en libros previo de los aclives {incluyendo plusvalia, si
aplicara), y pasivos de la subsidiaria y alguna participacion no controladora. Todos los importes previamenie
reconocidos en olro resultado integral con relacién a esa subsidiaria son contabilizados como si la Empresa
hubiese directamente dispueste de los aclives o pasivos relacionados de la subsidiaria {ejemplo, reclasificados
a ganancia o pérdida o consideraciones a alguna ofra categoria de patrimonio como sea parmitide o especificado
por las NIiF}. El valor razonable de una inversion retenida en una subsidiaria precedents a la fecha cuando el
control es perdido es considerado al valor razonable en su reconocimiento inicial para una contablizacion
subsecugnte bajo la NIC 39, cuando sea aplicable, el coste al inicio de la ransaccién de una inversién en una
asociada o un negocio conjunto.

3.4 Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos mantenidos en moneda extranjera son convertidos a la lasa de cambio vigente a la facha
del estado consolidado de situacion financiera, con excepcion de aguellas transacciones con tasas de cambio
fijas contractualmente acordadas. Las fransacciones en moneda extranjera son registradas a Ias tasas de
cambic vigentes en las fechas ds las fransacciones. La ganancia o pérdida por conversion de moneda extranjera
son reflejadas en las cuentas de otros ingresos u olros gastos en ef estado consolidado de ganancia o pérdida.
Los activos y pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son valorizados al valor
razonable son reconvertidos a la moneda funcional a fa tasa de cambio a la fecha en que se determing el valor
razonable. Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante [a reconversidn son reconocidas en
ganancia o pérdida, excepto en el caso de diferencias que swijan en la reconversion de instrumentos de capital
disponibies para la venta, un pasive financiero designado como cobertura de la inversisn neta en una operacion
en el extranjero, o coberiuras de fiujos de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente en el estado
consolidado de ganancia o pérdida.

- 14 -




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financisros consolidados
por el afio terminade ef 30 de junio de 2018
{En balboas)

Monada funcions! v de presentacion

Los registros se Hevan en balboas y los estados financleros consclidados estan expresadoes en esta moneda. Ei
balboa, es la unidad monetaria de la Republica de Panamad, esta a la par y es de libre cambio con el délar de los
Estados Unidos de América. La Repuiblica de Panama no emite papel moneda y en su lugar uiiliza el délar
norteamericano como moneda de uso legal.

3.5 Informacién por segmentos

Un segmento de negocio es un componente de fa Empresa, cuyos resultados operativos son revisados
regutarmente por fa Gerencia de la Empresa, para la toma de decisiones acerca de los recursos que seran
asignados al segmento y evaluar asi su desempeRo, y para el cual se tiens disponible informacian financiera

para esie proposito.
3.6 Activos financiergs

Los activos financierss que posee la Empresa son clasificados en las siguienies categorias especificas: valores
comprados bajo acuerdos de reventa, valores disponiblies para la venta, valores mantenidos hasta su vencimiento
y préstamos. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito del active financiero y es determinada &l
momenio del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas de activos financieros se reconocen en la fecha
de liquidacidn.

Valores comprados hajo acuerdos de reventa

Lo valores comprados baje acuerdos de reventa son transacciones de financiamientos a corto plazo con garantia
de valorgs, en las cuales se toma posesion de los valores a un descuento del valor de mercado v se acuerda
revenderlos al deudor a una fecha futura y & un precio determinado. La diferencia entre ef valor de compra y &l
precio de venta fuluro se reconoce come ingresa bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos come colateral no son reconocidos en los estados financieros consolidados a menos que
se dé un incumplimiento por parte de la contraparte del contrate, que le dé derecho a la Empresa de apropiarse
fos valores.

Elvalor de mercado de estas inversiones se monitorea, y se obtiene una garantia adicional cuando sea apropiado
para proteger condra la exposicion de crédilo.,

Valores disporibfes para fa venta

Consisten en valores adquiridos con fa intencién de mantenerios por un periodo de tiempa indefinido, que pueden
ser vendidos en respuesta a las necesidades de liguidez o cambics en las tasas de interés, o precios de
instrumentos de capital,

Luego de su reconocimiento inicial, los valores disponibles para la venta, se miden a su valor razonsble. Para
aguellos casos en los que no es flable estimar el valor razonable, las inversiones se mantienen a costo o a costo
amotizado menos cualquier pérdida por deteroro identificada.

La ganancia o pérdida que surgen de los cambios en el valor razonable de los valores disponibles para ia venta
son reconoacidas directamente en el patrimonio, hasta que se hayan dado de baja los actives financieros o sea
determinade un deferioro. En ese momento, ia ganancia o pérdida acumulada, reconocida previamente en el
patrimanio, es reconocida en los resullades.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponibles para la venta son reconocidos en el estado
consdlidado de ganancia o pérdida cuando el derecho de la entidad de recibir el pago esta establscido.

El valor razonable de una inversion en valores es generaimente determinado con base al precio de mercado
cotizado a fa fecha det estado consolidado de situacion financiera. De no estar disponible un precio de mercado
cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es estimado Wilizande modelos para calculos de precios o
tecnicas de flujos de efectivo descontados.
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Valores manfenidos hasta su vencimienlo

Los valores mantenides hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados y vencimientos fijos los cuales la Administracidn de la Empresa tiene la intencién v fa habilidad de
mantener hasta su vencimiento. Sila Empresa vendiera un monto que sea significativo (en relacion con el imparte
iotal de valores mantenidos hasta el vencimiento} de valores mantenidos hasta el vencimiento, la calegoria
campleta debera ser reclasificada como disponible para la venia. L.os valores mantenidos hasta al vencimiento
son reconocidos al costo amortizado usando e método de interés efective menos cualguier deterioro, con
ingresons reconocidos en una base de tasa efecliva.

Frestamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o delerminables que no colizan en un
mercadn activo, salvo: (8} aquellos gue fa entidad intente vender inmediataments o a corto plazo, los cuales son
ciasificados como negociables, y aquelios que 1a entidad en su reconocimiento inicial designa al valor razonable
con cambios en resuliados; (b} aqueilos que fa entidad en su reconocimiento iniclal designa como disponibles
para la venta; o {c) aquelics para el cual el tenedor no recupera sustancigiments toda su inversion inicial, a menaos
que sea debido al deteriora del crédito.

Los préstamas son reconocidos al cosio amortizade usando el método de interdés efective menos cualguier
deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

Arrendamientos financieros

Los arrendamientos financieros consisten principaimente en contratos de arrendarmiento de equipo vy equipo
rodante, los cuales son reportados como parte de la cartera de préstamos por el valor presente del
arrendamiento.  La diferencia enfre el monte brufo por cobrar y el valor presente del monto por cobrar se registra
como ingreso por intereses no devengados, la cual se amortiza a ingreses de operaciones ulilizando un métode
que refleje una tasa periodica de retorno.

Baja de aotivos financieras

La Empresa da de baja un aclive financiero sélo cuando los derechos contractuales a recibir fiujos de efectivo
han expirado ¢ cuando la Empresa ha transferido los actives financieros v sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a Ia propiedad del active a ofra entidad.  Si fa Empresa no transfiere ni retiene
susianciaimente todos {os riesgos y beneficios de ia propledad y continda con ¢l control det activo transfarido, 1a
Empresa reconoce su interes retenido en el activo y un pasivo relacionade por jos monlos que pudiera tener que
pagar. 5 la Empresa retiene sustancialmente todos ios riesgos v beneficios de ia propiedad de un aclive
financiero transferido, la Empresa continta reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo
garantizado por &l importe recibido.

Cuando se da de baja un active financiers, la diferencia entre el valor en libros del active (o e} valor en Hbros
asignado a la porcion del activo transferido), y fa suma de (i) la coniraprestacion recibida (incluyendo cualguier
activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo asumido) y (i) cualquier ganancia o pérdida acumulada
que ha sido reconocida en olro resultado integral se reconoce en el estado consolidade da ganancia o pérdida.

La Empresa realiza operaciones meadiante las cuales se transfiere acltivas reconocidos en su estado consolidade
de situacion financiera, pero conserva todos ¢ sustancialmente todos los resgos y beneficios de los activos
transferidos o una parle de elios. En tales casos, los aclivos transferidos no se dan de baja, Ejemplos de este
tipe de operaciones son operaciones de préstamo de valores y lransacciones de venta y recompra.

En transacciones en las que ni se retiene, ni transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a fa propiedad de un active financiero y retiena ef control del active, se continda reconaciendo el activo en la
medida de su involucracidn continuada, determinada por ef grado en que esta expuesto a los cambios en el valor

del aclivo transferido.
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En determinadas transacciones, la Empresa retiene la obligacion de servir un activo financiero transferide por o
cugl recibird una comision. Los activos transferidos se dan de baja al momento de su {ransferencia si han
cumplido con las caracieristicas que lo permiten. Un activo o pasivo es reconocido por el contrata de servicio
dependiendo de la comision de administracion, si esta es mas que adecuada {active) o s inferior a la adecuada
{responsabilidad) para realizar el servicio.

3.7 Pasivas financieros e instrumentos de patrimonio emitidos

Depnsilos de cliontes

Estos instrumentos sen el resultado de fos recursos que la Empresa recibe y estos son medidos inicialmente al
valor razonable, neto de fos costos de transaccion. Subsecuentemente se miden al costo amortizado, utilizando

el mélodo de iasa de interés efectiva,

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda o patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio de acuerdo
con ef fundamento at arregle contractual.

instrismentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los actives de una
entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos se regisiran por el
imporie recibido, netos de los costos directns de emisidn,

Fasivos de contratos de garantias financieras

Se consideran garantias financieras, los contratos por fos que una entidad se obliga a pagar cantidades concretas
por cuenta de un tercerc en el supuesto de no hacerlo éste, independientemente de la forma en que esté
instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédilo documantado irrevocablemente emitido o
confirmado por fa entidad, seguro y derivado de crédito.

Las garantias financieras, cualguiera que sea su titular, instrumentacion u ofra circunstancia, se analizan
pericdicamente con abjeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso. estimar 1as
necesidades de constituir provision para las mismas, las cuales se determinan por la apiicacion de criterios
similares a los establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas en los instrumentos de
deuda valorados a su costo amortizado segin se detalla en la nota de deterioro de activos financieros.

Las garantias financieras son inicialmente recanccidas en fos estados financieros consolidados at valor razonable
ala fecha en que la garantia fue emitida. Subsecuente al reconaciniento inicial, &l pasivo bancario bajo dichas
garantias es medido al mayor entre el reconocimiento inicial, menos la amortizacién calculada para recanocer en
et estado consolidado de ganancia o pérdida, el ingreso por honorarios devengados sobre 1a base de linea recta
sobre la vida de la garantia y el mejor estimado del desembolso requerido para cancelar cuafquier obligacién
financiera que surja en la fecha del estado consolidado de situacien financiera. Eslos estimades SGhH
determinados con base a la experiencia de transacciones similares y la historia de pérdidas pasadas,
complementado por el juicio de la Administracion.

Obliqaciones

Las oblfigaciones son reconocidas inicialmente al valor razonable neto de los costos de transaccion incurridos.
Posteriormente, las obligaciones son reconocidas a su costo amortizado: cualquier diferencia entre ¢f producto
nefo de los costos de transaccidn y el valor de redencion es recenocida en el estado consolidado de ganancis o
pérdida durante ef periodo de la obligacion, ulilizando el método de interés efectivo, Aguellas obligaciones cuyos
riesges de tasas de interés estan cublertos por un derivado, se presentan al valor razonable.

- 17 .

{;\_



G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afao terminado el 30 de junic de 2018
(En balboas)

Valores vendidos hajo acuerdos de recompra

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra generalmente se contabilizan como transacciones de
financiamienic recibido con garantias, vy se registran al monfo en que los valores fueron vendidos mas los

intereses acumulados.

La Empresa, evalia el valor de mercado de los valores vendidos y libera garantias a las contrapartes cuando
fuere apropiado.

Olros pasivos linancieros

Otros pasivos financieros, Incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable, neto de Ins coslos de
la transaccion y son subsecuentements medidos at costo amortizado usando el métode de interés efectivo, con
gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa efectiva. Aquelios cuyos riesgos de mercado tengan
coberiura de valor razonable, la ganancia o pérdida satribuibles al riesgo cubjerio ajustaran et importe en libros
del instrumento cublerto y se reconocera en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Baja en cuentas de pasivos financieros

Se da de baja los pasivos financieros cuando, y solamente cuando, las obligaciones se liguidan, cancelan o
expiran,

Dividendos

Los dividendos sobre las acciones comunes son reconocidos en el patrimonio en ef periodo en el cual han sido
aprobados por la Junta Directiva.

.8 Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son ebjeto de compensacion, s decir, de presentacian en el estado consolidade
de situacion financiera por su importe neto, sélo cuando las entidades dependientes tienen tanto el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos an los citados Instrumentos, como fa intencién de
hquidar la cantidad neta, o de realizar el aclivo y proceder at page del pasivo de la forma simultanea.

3.9 Ingreso y gasto por intereses

El ingreso y el gaslo par intereses son reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida bajo e
metado de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses. £l métode de taga de
inferés efectiva es el método utilizado para calcular e costo amertizade de un active o pasive financiaro y de
distribuir ef ingreso o gasto por intereses sobre un periodo de tiempo. La tasa de interés efectiva es la tasa que
exactamente descuenta jos flujos de efectivo estimados a través de 1a vida estimada de un instrumento financiers,
o cuando sea apropiado en un periodo mas corto, a su valor neto en libros. Al calcular ia tasa de interés efectiva,
se estiman [os flujos de efectivo considerando los términos contractuales del instrumento financiero: sin embargo,
no considera las pérdidas futuras por créditos.

3.10 ingreso por comisiones

Generalmente, las comisiones sobre préstamos a corto plazo. cartas de crédito y ofros servicios bancarios, se
reconocen como ingreso al momento de su cobro por ser transacciones de corta duracion. Elingreso reconocido
al momento de su cobro no es significativamente diferenie del reconocido bajo el método de acumulacion o de
devengado. Las comisiones sobre préstamos y otras transacciones a mediano y largo plazs, neto de algunos
costos directos de otorgar los mismos, son diferidas y amortizadas durante la vigencia de las mismas.
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3.11 Deterioro de fos activas financieros

Présiamos

La Empresa evalla si existen evidencias objetivas de que un activo financiero o grupo de aclivos financieros
estén deleriorados.

Un active financierc o un grupo de activos financieros estan deteriorados y se incurre en una pérdida por
deterioro, sdlo si existen evidencias de deterioro como resultado de uno o mas eventos que ocurriercn después
dei reconocimiento inicial del activo {(un “evento de péardida”) y que la perdida del evento {0 eventos) tiene un
impacto sobre fos flujos fuluros de caja estimados del active financiero o grupo financiero que se pueden estimar
con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un active financiero o grupe de activos financiercs esta deteriorado incluye
informacién observable sobre los siguientes eventos de pérdidas:

s Dificultad financiera significativa del emisor o deudor,

. Un mncumplimiento del contrato, tal como la morosidad en pagos de intereses o principat.

» Por razones economicas o legales relacionadas a fa dificultad financizra del prestatarnio se e oforga una
concesiin que no se hubiese considerado de otra manera,

. Es probable que el prestalario entrara en quiebra u olra reorganizacion financiera.

* La desaparicion de un mercado active para el activo financiero debido a dificultades financieras.

° informacion observable que indigue que existe una disminucion medibie en los flujos fituros estimados

de efectivo de un grupo de activos financieros desde el reconocimiento inicial de tales aclivos, aundue la
disminucién no pueda atn ser identificada con los aclivos financieros individuales en ia Empresa.

La Empresa evalta inicialmente si 2 evidencia objetiva del deterioro existe individualmente para kos activos
financieros que son individualmente significativos, e individuaimente o colectivamente para activos financieros
que no son individualmente significativos. Si fa Empresa determina gue no existen pruebas objetivas de la
existencia de un deterioro del activo financiero evaluado individualmente, ya sea significativo o no, se incluye el
aclivo en un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo de crédito v se evaluan
colectivamente para o} deferioro.

Fréstamos individiaimente evaluados

Las pérdidas por deterioro en préstamos individualmente evaluados son delerminadas por una evaluacion de las
exposiciones caso por caso. Si se determina que no existe evidancia chjetiva de deterioro para un préstamo
individual, este se incluye en un grupe de préstamos con caracteristicas similares ¥ 58 evalta colectivamente
para determinar si existe deteriorn.

La pérdida por deferioro es calculada comparando ef valor actual de los flujos fuluros esperados, descontados a
la tasa de interés efectiva original def préstame, con su valor en fibros actual y el monte de cualguier pérdida se
carga como una provision para pérdidas en ef estado consolidado de ganancia o pérdida. El valor en libros de
los prestamos deteriorados se rebaja mediante el uso de una cuenta de reserva.

Prestamos eolectivaments evaluados

Para los propositos de una evaluacion colectiva de deteriore. los préstamos se agrupan de acuerdo a
caracteristicas similares de riesgo de crédito. Esas caracleristicas son relevantes para ta estimacion de pérdidas
por deterioro para los grupos de tales activos, siendo indicativas de la capacidad de pagoe de los deudores de las
cantidades adeudadas segin los (érminos contraciuales de los activos que son evaluados.
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Las perdidas por deterioro en un grupo de préstamos que se evaklian colectivamente para determinar si existe
un detenoro, se estiman de acuerdo a la experiencia de pérdida historica para fos activos con caracteristicas de
riesgo de crédito similares al grupe y en opiniones experimentadas de la Gerencia sobre si la economia actual %
las condiciones de crédite puedan cambiar el nivel real de las pérdidas inherentes histaricas sugeridas.

Heversion de deterioro

St en un periode subsecuente, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucion pudiera ser
objetivamente relacicnhada con un evento ocurrido después de que el deterioro fue reconocido, fa pérdida
previamente reconocida por deteriore es reversada reduciendo fa cuenta de reserva para préstamos incobrables.
El monto de cualguier reversion se reconoce en ef estadp consdlidado de ganancia o perdida.

Cuando un préstamo es incobrable, se cancela conlra la reserva para prestamos incobrables. Esos préstamos
se cancelan después de que todos ios procedimientos necesarios han sido contemplados y el imporfe de Ia
perdida ha sido determinado. Las recuperaciones de los montos previamente dados de baja se acreditan a Iz

feserva,

Frestamos renegociados

Los préstamos renegociados son aquelios a los cuales se les ha hecho una renegociacion debido a algin
deterioro en fa condicion financiera def deudor, y donde la Empresa considera conceder algin cambio en los
parametros de crédito. Estos préstamos una vez que son renegociades, se mantienen en la categoria asignada,
independienfemente de que & deudor presente cualquier mejoria en su condicién, posterior a su renegociacion.

Actives clasificados come disponibles para Ia venta

A la fecha del estado consolidade de situacién financiera, la Empresa evalia si existen evidencias objetivas de
que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. En el caso de los
instrumentos de capital y de deuda clasificades como disponibles para la venta, una disminucion significativa yio
profongada en el valor razonable del active financiero por debajo de su costo se toma en consideracién para
determinar si los activos estan deteriorados.

Sl dichas evidencias existen para los activos financieros disponibles para la venta, Ia pérdida acumulada, medida
como la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable aclual, menos cualquier perdida por deterioro
enlos aclives financieros previamente reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se reconoce
en el estado consolidado de ganancia o pérdida.

Las perdidas por deterioro reconocidas en ¢f estado consolidado de ganancia o pérdida sobre instrumentos de
capital, no son reversadas a través del estado consolidads de ganancia o perdida, sino su importe se reconoce
enla cuenta de patrimonio. Si, en un periodo posterior, el valor razonable de un instrumento de deuda clasificado
como disponible para la venta aumenta y este aumento puede ser obietivaments relacionado con un eventa que
ocurio después que la pérdida por deterioro fue reconocida en ganancia o perdida, el importe de la recuperacién
se reversa a lraves del estado consolidado de ganancia o pérdida.

312 Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Los valores comprados bajo acuerdos de reventa son transacciones de financiamiento a corto plazo con garantia
de valores, en las cuales la Empresa foma posesion de los valores a un descuento de! valor de mercado ¥
acuerda revenderlos al deudor a una fecha futuro ¥ @ un precio determinade. La diferencia entre el valor de
recampra y el precio de venta futuro se reconoce como un ingreso bajo el método de tasa de interés efectiva.

Los valores recibidos como colateral no son reconocidos en el estado consolidado de situacién financiera a

menos que se dé un incumplimianto por parte de Ia contraparte del contrato, que le dé derecho a la Empresa
apropiarse de los valores.
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Los precios de mercade de los valores subyacentes son monitoreados y en caso de que exisla un
desmejoramiento material y no transitorio en ef valor de un titulo especifico, 1a Empresa podria obtener mas
garantias cuando sea apropiado.

3.13 Arrendamienfos financieros por cobrar

Los arrendamientos financieros por cobrar consisten principaimente en el arendamiento de equipo rodante,
maguinaria y equipo, cuyos contratos tienen un periodo de vencimiento entre treinta y seis (36) a sesenta (80)
meses.

Los contratos de arrendamiento por cobrar se registran bajo el método financiero, los cuales se clasifican como
parte de fa cardera de préstamos, al valor presente del contralo. |a diferencia entre e} arrendamiento financiero
por cobrar y el costo del bien arrendado se registra como intereses no devengados v se amortiza en la cuenia
de ingresos durante el periode del contrato de arrendamiento, bajo el métedo de interés.

3.14 Arrendamientos operaltivos

En fas operaciones de arrendamientos operativos, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador. Cuando se actta como arrendatario,
tos gastos de arrendamiento, incluyendo incentives concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan
inealmente al estado consolidade de ganancia o pérdida.

3.15 Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras

Las propiedades, mobifiario, equipos y mejoras se presentan al costo de adguisicion, neto de 1a depreciacion y
amortizacion acumulada.  Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las reparaciones ¥
mantenimientos menores que no extienden la vida 0t o mejoran el active son cargadas directamente a gastos
cuando se incurren,

La depreciacion y amortizacion se cargan a las operaciones corrientes y se calculan por el método de linea recta
en base a la vida Uil estimada de lps activos:

Inmuebles 40 afios
Mobiliario y equipos de oficina 510 anos
Equipos de software y cdmputo 3-10 sfos
Eauipos rodanies 3-5aflos
Mejoras a la propiedad 15 aflos

Los activos que estan sujetos a amonlizacion se revisan para el deleriora siempre y cuando los cambios segun
fas circunstancias indiquen que el valor en libros no es recuperable. Bl vafor en fibros de los activos se reduce
inmediatamente al monto recuperable, que es e mayor entre el active al valor razonable menes el coslo de
venderlo y el valor en uso.

Una partida de propiedades, mobiliatio, equipos y mejoras se da de baja a su eventual engjenacion g cuando no
se esperan beneficios economicos futuros que surjan del uso continuado del active. Cualquier ganancia o pérdida
resultante de la enajenacion o retire de una partida de propiedades, mobiliario, equipos v mejoras se determina
como la diferencia entre fos ingresos de fas ventas y el valor en fibros del activo, v se reconoce en el estado
consolidado de ganancia o pérdida,

318 Bienes adfudicados para fa venta

Los hienes adjudicados para la venta se presentan al valor mas bajo entre el valor en fibros de los préstamos no
cancelados o su valor razonabie de mercado menos los costos de venta.

La Administracion considera prudente mantener una reserva para reconocer ios riesgos asociados con la
devaluacion de ios bienes que no han podido ser vendidos, 1a cual se registra contra los resultados de
operaciones.
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3.17 Plusvalia y activos intangibles

Al momento de una adguisicién de una porcidn significativa del patrimonio de ofra sociedad o de un activo o
negocio, a piusvalia representa el costo de adquisicidn sobre el valor razonable de fos aclivos netos adguiridos.
La plusvalia es reconocida como un activo en el estado consolidado de shuacion financisra vy se le hace una

prusba de deterioro anuaimenie,

Para propositos de probar el delerioro, la plusvalia es asignada a cada una de las unidades generadoras de
efective de {a Empresa que se espera se beneficien de las sinergias de la combinacidn, La Empresa somele a
prueha de deteriore la UGE a 1as gue fue designada la plusvalia y fos activos intangibles con vida Gtil indefinida
en forma anual y cada vez que exista un indicio de que el activo pueda estar deteriorado, de acuerdo a to definido
en NIC 36. Si el monlo recuperable de las Unidades Generadoras de Efective es menor que el valor en libros de
fa unidad, [a pérdida por deleriore es asignada, en primer fugar, a disminuir ef valor enlibros de cualquier Plusvalia
asignade a ia unidad v luego a los otros actives de la unidad prorrateados schre la base del valor en libros de
cada activo en ta unidad. Las pérdidas por deterioro reconocidas en ia Plusvalia no son reversadas en perlodos

posieriores,

L.os otros activos intangibles adquiridos por la Empresa, se reconocen af costo menos la amoriizacion acumulada
y 1a perdida por delerioro y se amortizan hasta 40 afios bajo el método de linea recta durante la vida Gl estimada.
Los aclivos intangibles son sujetos a evaluacion o cambios en las circunstancias gue indiguen que el valor en
Hibros puede no ser recuperable.

3.18 Deterioro del valor de activos no financierns diferenfes de fa plusvaliia

En la fecha de cada estado conselidadoe de situacidn financiera, la Empresa revisa los importes en libros de sus
activos no financieros para delerminar si existen indicios de que dichas activos hayan sufride una pérdida por
deterioro de su valor. Si exisle cualguier indicio, el importe recuperable det activo se calcula con el objeto de
determinar el alcance de {a pérdida por deterioro de su valor (st fa hublera). En caso de que el activo no genere
fijos de efective por ¢f mismo que sean independientes de olros actives, la Empresa caleua el importe
recuperable de I3 unidad generadora de efectivo a la que perlenece el activo. Un aclivo intangible con una vida
utit indefinida es sometido a una prusba de deterioro de valor una vez al ano.

Ef importe recuperable es ef valor superior entre el valor razonable menos et costo de venta y el valor de uso. Al
evaluar ef valor de uso. los flujos de efectivo fuluros estimados se descuentan a su valor actual utifizando un tipo
de descuento antes de impuestos que refleja las valoraciones acluales del mercado con respecto al valor
temporal del dinero en el iempo vy ios resgos especificos del activo para el que no se han ajustado los fujos
futuros de efectivo estimados.

St se estima que ef importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo) es inferior a su
impotle en libros, el importe en libros del aclive (unidad generadora de efectivo} se reduce a su importe
recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto,

Cuando una pérdida por deterioro de valor revierte posteriormente, el imporle en libros del activo (unidad
generadora de efective) se incrementa a la estimacian revisada de su importe recuperable, de tal modo que &l
imporie en libros incrementadc no supere el importe en libros que se habria determinado de no haberse
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el active (unidad generadora de efectivo) en ejercicios
anteriores. Inmediatamente se reconoce una reversion de una pérdida por deterioro de valor como ingreso.

Al 30 de junio de 2018, la Administracion no ha identificado deterioro de Jos activos no financieros.
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3.19 Beneficios a empleados

Frestaciones laborales

La legistacion labaral panamena, requiere que los empleadores constituyan un fondo de cesantia para garantizar
el pago a fos rabajadores de fa prima de anligiiedad vy la indemnizacion a que pudiesen tener derecho en el
supuesto de que la relacion laborat concluya por despide injustificado o renuncia. Para el establecimiento del
fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a la prima de antigiledad del trabajador en base al .92%
de fos salarios pagados en la Repiblica de Panama y el 5% de {a cuota parte mensual de ia indemnizacion. Las
cotizaciones trimestrales deben ser depositadas en un fideicomiso. [ichas fondos esian incluidos en las cifras
de olros actives dentro del estade consolidade de situacion financiera.

Plan de jubilacion

Los beneficios de jubilacion son reconocidos como gastos por el monto que la Empresa se ha comprometido an
el plan de jubilacién suscrito,

El plan de jubilacion No. 1 fue aprobado el 13 de diciembre de 2013, El plan inicid a partir del 1 de marzo de 2014
para los ejecutivos de la Empresa, con minimo un afio de ocupar cargos ejecutivos. La participacién def ejecutivo
en el plan es de manera voluntaria. Las contribuciones de la Empresa son equivalentes entre 1% y 3% del salario
mensual de los ejecutivos participantes basado en su respectivo aporte.

Estos fondos son manejados a través de una administradora de fondo externa, segun lo establece Ja Ley No.1
del & de enerc de 1984 reformado por ef Decretoe Ejecutivo No. 16 del 3 de octubre de 1984 y No.53 del 30 de

diciembre de 1885,

3.20 Pagos basados en acciones

ta Junta Directiva de G.B Group, empresa tendedora del 100% de las acciones de Global Bank Corporation y
Subsidiarias, aprobé un programa de opciones de compra de acciones de G.B. Group a favor de los gjecutivos
claves de cualguiera subsidiaria de G B. Group.

El valor razonable de las opciones olorgadas se mide por el valor razonable de Ios instrumentos de patrimonio
en la fecha del otorgamiento, st puede ser estimado confiablemente.  En caso contrario, fos instrumentos de
patrimonio son medidos por su valor intrinseco y posteriormente, en cada fecha en la que se presente informacion
¥ en la fecha de la liquidacion definitiva, reconociends los cambics de dicha valor intrinseco en el resultada del
ejercicio.

En una concesion de opciones sobre acciones, el acuerdo de pago basado en acciones se guidara finalmente
cuando se ejerzan las opciones, se pierdan (por ejemplo, por producirse la baja en ef empleo) o expiren {por
ejemplo, al término de 1a vigencia de [a opcisn).

1.21 impuesto sobre fa renta
El impuesto sobre fa renta del periodo comprende tanto el impuesto cordente como el impuesto difetido. Fi
impuesto sobre la renta es reconocido en fos resultados del periodo. El impuesto sobre la renta corriente se

refiere al impuesto estimado por pagar sobre los ingresos gravables del periodo, utitizando la tasa vigente a la
fecha del estado consclidade de situacién financiera.
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Impuesto diferido

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre el valor en libros de los activas y fos pasivos en los
estados financieros consolidados v fas bases de impuesto correspondiente utilizadas en el calculo de 1a renta
gravabie. Los pasivos por impuesto diferido son generalmente reconocidos para todas |las diferencias lemporales
imponibles y los activos por impuesto diferido son reconocidos para todas ias diferencias temporales deducibles
en la medida de que sea probable que utifidades gravables estaran disponibles conira las cuales las diferencias
temporales deducibles puedan ser utilizadas. El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado
a cada fecha del estado consolidado da situacion financiera ¥ reducido en la medida de gque ya no sea probable
que suficiente renta gravable esté disponible para permitir que toda 0 parte del activo sea recuperable.

Los aclivos vy pasivos por impuesto diferido son calculados a la tasa de impuesto que se espera apliquen al
periodo en el cual el pasivo se fiquide o el activo se realice, en base a Ia tass impositiva {y leyes fiscales) que
esté vigente o substantivamente vigente a Ia fecha del estade consolidado de situacién financiera. El caleulo de
los activos y pasivos por impugsto diferido muestra consecuencias imponibles que se deducen de ja manera en
fa cual la Empresa espera, en la fecha de reporie, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

Impuesio complemeniario

El impuesto complementario corresponde a una porcién del impuesto sobre dividendos pagado par anticipado
por cuenta de los accionistas. ef cual se deduce cuando los dividendos son pagados a los accionistas.

3.22 Operaciones de seguros

Las primas no devengadas y la participacion de los feaseguradores en las primas no devengadas, se caiculan
ulilizando et métedo de prorrata mensual,

Los siniestros pendientes de fquidar estimados se componen de todos los reclamos incurridos, pero no
desembolsados a la fecha del eslado consolidade de situacion financiera, estén reportados o no v los gasios
relacionados internos y externos de manejo de reclamos.

Los honorarios pagados a corredores y los impuestos pagados sobre primas se difieren en el estado consolidado
de situacion financiera como costos de adquisicion diferidos de acuerdo a sy relacion con las primas no
devengadas netas de 1a participacion de los reaseguradores,

Las primas recibidas de colectivo de vida por periodas mayores a un ane son diferidas como pasivo en el estado
consolidado de situacion financiera de acuerdo a sus fechas de vencimientos. La poreion correspondiente al
perfodo corriente se leva a ingresos como primas emitidas en Ias fechas de aniversario y el resto de las primas,
relacionadas con los afios de vigencia futuros, se mantienen en el estade consolidado de situacion financiera
como pasivo diferido,

3.23 Operaciones de fideicomisos

Los activos mantenidos en fideicomisos o en funcién de fiduciado no se consideran parte de fa Empresa, por
consiguiente, tales activos y sus corespondientes ingresos no estén incluidos en los presenies estados
financieros consofidados. E! ingreso por comision, generado en el manejo de los fideicomisos es registrado
segun el método de devengado en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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3.24 Derivados implicitos

Los derivados pueden estar implicitos en ofro acuerdo contractual, ya sea de indole financiern o no financiero.
En el caso de los contratos financieros pueden ser bonos clasificados como: valores disponibles para la venta y
valores mantenidos hasta su vencimiento (contrato anfitrién). Cuando dichos contratos contienen riesgos y
caracteristicas economicas que no estan estrechamente relacionadas al contrato anfitrion y el contrato anfitrion
no es Hevado a valor razonable a través de ganancia o pérdida, diche componente implicito es contabilizados
separadamente al valor razonable y los cambios en el valor razonable son reconecidos en ef estado consolidade

de ganancia o pérdida.

Estos derivados implicitos se presentan en el estado consolidado de situacion financiera en conjunto con el
cantrato anfitrion,

3.25 Derivados de cobertura

La Empresa registra sus instrumentos financieros derivados en el estado consalidade de situacion financiera a
su valor razonable en la fecha en que el contrato del derivado inicia, v revaluados posteriormente a su valor
razonable en cada fecha de reporte, utilizando la clasificacion de cobertura de valor razonable o de flujos de
efectivo cuando se utifiza contabilidad de cobertura, o como instrumentos para negociar cuando el derivado no
califica para contabilidad de coberfura. El valor razonable se presenta en el estado consolidado de situacion
financiera dentro de ofros activos u ofros pasivos, segun corresponda.

b metodo de reconocer [a ganancia o pérdida resultante, depende de & ef derivado ha sido designado y califica
como un instrumento de cobertura, y si es asi a naturaleza de! instrumento estd cubierio. La Empresa
determinan ciertos derivados como:

. Ceberturas de valor razonable de activos o pasivos 0 compromisos firmes reconacidos {coberiura de
valor razonable).

Al inicio de la relacién de cobertura, la Empresa documenta la relacion entre ef instrumento de cobertura ¥ la
parlida cublerta. Posteriormente, a la fecha de inicio de la cobertura y sobre una base continua, la Empresa
documenta si ef instrumento de cobertura es altamente efectivo para compensar {os cambios en los flujos de
efectivo de la partida cubierta atribuible af riesgo cubierto.

Cohertura de valor razanable

Los instrumentos derivados bajo ef métode de valor razonabie son coberluras de la exposicion a los cambias en
el valor razonable de: {a) una porcidn o la folalidad de un active o pasive financiero reconocido en e! estado
cansolidado de sitiacion financiera, (b} un compromiso adquirido o una transaccion muy probable de concretarse.
Cambios en |a valuacién de coberturas bajo el método de valor razonable se registran en el estado consolidado
de ganancia o pérdida.

Si el active o pasivo cublerio se Hleva a costo amortizado, se debers ajustar su valor en Hbros para reflejar los
cambios en su valor razonable como resullado de movimienios en las asas de interés y la tasa de cambio de
maneda extranjera. Estos aclivos y pasivos cublerios se volveran a llevar a costo amorizado tan pronio se
termine la relacion de cobertura wtilizando {a tasa de rendimiento efective ajustada para el calculo de la
amortizacion. Si el activo cubierio gue se lleva a costo amortizado sufre un deterioro permanente, la pérdida se
calculara en base a ia diferencia enire el valor en libros, después del ajuste por cambios en & valor razonable
del activo cubterto. come resultado del riesge cublierto y el valor presente de los flujos estimados descontados en
hase al rendimiento efectivo ajusiadn,

Los instrumentos derivados que no estén ligados a una estrategia de cobertura se clasifican como aclivos o
pasivos a valor razonable y se registraran en el estado consolidade de situacion financiera a su valor razanable.
Los cambios en la valuacion de estos instrumentos derivados se contabilizan en el estado consolidado de
ganancia o pérdida.
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La Empresa, descontinta la contahilidad de cobertura cuando se determina que ef insirumento derivado ya no
es altamente efectivo en el compensar los cambios en el valor razonable o os flijos de efectivo del instrumento
cubierio; el derivado expira, se vende, lerming o se ejecuta; ef aclivo o pasivo cubierto expira, se vende, termina
o se gjecuta; el derivado no se designa como un instrumenio de coberiura, porque es improbable que una
transaccion proyectada ocurra, o la Administracion determina que Ia designacidn del derivado como un
instrumento de cobertura ya no es apropiada.

En fa Nota 18 se presenta el valor razonable de los instrumentos derivados utilizados para propésitos de
coberiura.

3.26 Equivalentes de efectivo

Para propositos de! estade consofidade de flujos de efectivo, ia Empresa considera como efectivo y equivalentes
de efectivo, el efective, los depdsitos a la vista y a plazo en bancos no restringidos y/o con vencimientos originales
de G0 dias o menos.

4. Administracion de riesgos financieros
4.1 Objetivos de la administracion de riesgos financieros

Las actividades de ia Empresa eslan expuestas a una variedad de riesgos financieros y esas actividades incluyen
el andlisis, la evaluacidn, la aceptacion, v administracién de un clerto grado de riesgo o una combinacién de
riesges.  Tomar riesgos es basico en el negocio financiero, y {os riesgos operacionales son consecuencias
inevitables de eslar en el negocio. ki objetive de la Empresa es, por consiguienie, lograr un balance apropiado
entre et riesge v el retorno y minimizar efectos adversos potenciales sobre la realizacion financiera de la Empresa,

Las aclividades de la Empresa se relacionan principalimente con el uso de instrumentos financieros y, como tal,
el estado consoiidado de situacion financiera se compone principaimente de instrumenios financieros. Por lo
gue esfa expuesto a los siguientes riesgos en el uso de fos mismos:

» Rigsgo de credito

. Riesgn de liguidez
* Riesgo de mercado
» Riesgo operativo

La Junta Directiva de la Empresa liene la responsabilidad de establecer v vigitar las politicas de administracion
de riesgos de ios instrumentos financieros. Para tal efectn, ha nombrado comilés que se encargan de la
adminisiracion y vigilancia pericdica de ips riesgos a los cuales se esta expuesto la Empresa. Estos comités son
fos siguientes:

& Comité de Auditoria, bajo la direccion de la Junta Directiva de la Empresa
) Camite Directivo de Riesgo

o Comité de Créditos

. Comité de Actives y Pasivos (ALCO)

4 Comité de Inversiones

. Comité de Cumplimianto

e Comite Operativiy

Adicionalmente, la Empresa esta sujela a las regulaciones de la Superintendencia del Mercado de Valores de
Panama y de la Superintendencia de Bancos de Panama, en lo concerniente a conceniraciones de riesgos,
liquidez y capitalizacion, entre ofros. La Superntendencia de Bancos de Panama, regula ias operaciones de
Global Bank Corporation.
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Los principales riesgos identificados por la Empresa son los riesgos de crédito, liquidez, mercado y operacional,
fos cuales se describen a continuacion:

4.2 Riesge de crédito y contraparte

Es el riesgo de pérdida financiera para la Empresa, que ocurre si un cliente o una contraparte de un instrumento
financiero, fallan en cumplir sus obligaciones contractuales, y surge principalments de los depdsitos colocados,
préstamos a clientes e inversion en tHuios de deuda,

Para propdsitos de gestion de riesgos, ta Empresa considera y consolida todos los elementos de exposicion de
riesgo de crédito: riesgo del deudor, riesgo pals y Hesgo del sector o industria. El riesgo de crédito que surge al
mantener valores es manefado independientemente, pero informado como un componente de (3 exposician del
riesgo de crédito,

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva vigilan periddicamente la condicién financiera de las
deudores y emisores de titulos valores, que involucran un resgo de crédito para la Empresa.

L.a Empresa ha establecido politicas y practicas de administracion y control utilizadas para mitigar el riesgo de
crédito, comn se resume a continuacion;

Formuifacion de politicas de crédito:

Las politicas de credito son emitidas o revisadas por recomendacion de cualquiera de los miembros del Comité
de Crédito o por los Vicepresidentes o Gerentes de las Bancas de Crédito, asi como por las dreas de control,
quienes deberan sugerirlo por escrito, considerando los siguientes factores

. Cambios en las condiciones del mercado.

. Factores de riesgos.

. Cambios en las leyes y regulaciones.

. Cambios en las candiciones financieras y en las dispenibifidades de crédito,
. Qiros factores que sean relevanies en el momento,

Todo cambio de politicas o formulacién de nuevas politicas deben ser aprobadas por ef Comité de Crédilo, el
cual, a su vez, lo presenta a la Junta Directiva para su aprobacicn, que emite un memorande de instruccion para
su divuigacion e implementacion posterior,

Establecimiento de limites de autarizacion:

Las limites de aprobacion de los créditos son establecidos dependiando Ia representatividad de cada monto en
el capital de la Empresa. Estos niveles de limites son presentados al Comité de Crédito, guienes a su vez
someten los mismos a la aprobacién de la Junta Directiva de la Empresa.

Limites de expasicion:

Fara limitar la exposicion, se han definido limites méaximos ante un deudor individual o grupo economico, limites
gue han sido fjados en base a los fondos de capilal de la Empresa.

Limiles de concentracion:

Para limitar la concentracion por actividad o industrias, se han aprobado imites de exposicion basades en la
distribucion def capital y la orientacion estratégica que se le desea dar a la carlera de crédito.

Deigual manera, se ha limitado su exposicién en distintas geografias a través de la politica de riesgo pals, en fa
cual se han definido paises en los que se desean lener exposicion en base al plan estratégico; a su vez se han
implementado limites de exposicién de crédito y de inversion en dichos paises, basados en la calificacion
crediticia de cada uno dg ellos.
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Limites maximos por contrapatie;

En cuanlo a las exposiciongs por contraparies, se han definido limites basados en la calificacion de riesgo de ia
contraparie, como una proporcion del capifal de la Empresa,

Revision de cumplimiento con politicas!

Cada unidad de negocios es responsable de la calidad y el desempefo de los créditos de sus portafolios, asi
como, por el control y el monitoren de sus riesgos. Sin embargo. a través del departamento de riesgos, el cual
es independiente a las dreas de negocios, evalia periodicamente la condicion financiera del deudor v su
capacidad de pago, otorgande principal importancia a los mayores deudores individuales. En tanto que al resto
de los créditos que ne son individualmente significativos, se les da seguimienio a través de los rangos de
marosidad que presenten sus cuotas, y a las caracteristicas particulares de dichas carteras.

Revision de garantias:

La Empresa mantiene colaterales de los préstamos otorgados a clientes correspondientes a hipolecas sobre [as
propiedades y ofras garantias. Las eslimaciones del valor razonable estdn basadas en avalios vigenies del
colateral y tomando en consideracion la evaluacion del respaldo vy las posibilidades de realizacion de cada tipo
de garantia. Estas garantias son aclualizadas segtin sea e periodo de tiempo dei crédilo y en condiciones en
gue el crédito se encuentra deteriorado en forma individual,

Politicas de deterdaro y provision:

Los sistermnas inlernos y externos de clasificacién se centralizan mas en la proyeccion de calidad del crédito desde
el iniclo del préstamo y de las actividades de inversién., For el contrario, las provisiones del deterioro son
reconocidas para propositos de reportes financieros solamenie para las pérdidas que han sido incurridas a la
fecha del estado consolidado de sifuacion financiera con la evidencia objetiva de deterioro. Dahido a las
diferenles metodologias aplicadas, el importe de las pérdidas de crédito sufridas previstas en los estados
financieros consolidados es, por lo general, inferfor a la cuantia determinada del modelo de pérdida estimada
que es ulilizada para el manejo operacional interno y propositos de regulacion bancaria.
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Andlisis de la calidad crediticia

1. Tabla de la calidad crediticia de los activos fnancieros v nrovision por deterioro

2018 2017
Depdsitos en bancos
Grado 1. Normal 408, 147,304 442 568 725
Fiéstamos
Girada 1. Mommat 4,614,939,3685 4,849 BGG, 906
Grado 2: Mencidn especial 283,040 220 117,807,278
Grado 3: Bubnommat 15,652 093 11,564 952
Grado 4 Dudoso 25,885,302 31,578,808
Grado & lmecuperabie 87.642 972 25,720,550
hMonto brte 5,008,159,882 5,136,638, 5002
Provsion par deterioro individual v colectiva (47,200,225} (42,973,346}
Intereses descontados no ganadeos {10.985,122) {19,223, 705}
Walor en libvos, nelo 4,849, 965 B35 5,074,441, 450
Prestamos renegociados y reestructurados
Konto brido 86,650,668 84,179 141
Provsion por deledorg (6,403,257) {7. 787,184
tanto neto 80,247,429 V6,381,987
Morosos pero no deteriorado
31 a 60 dias 38,944,191 31,895,934
Hub-total 38,948,191 31,895 934
Préstamos indiidualmente deterorades
Grado 2: Mencion especis! 283,040,220 17.907.278
Grado 3; Subnoma! 15,652,093 11,564 952
Grade 4: Dudoso 25,885 302 31,578,806
Grade 5: Irrecuperable G7.642,972 25,720,560
Sub-total 393,220 587 166,771,596
Provisién por deterdoro de préstamos
Individual (21,084,711 {17,436 363)
Colectiva {26.124,514) {25.536,283)
Total provision por deterinro (47,209 225} {42,973, 346
Operaciones fera de balance
Grado 1. Normal
Cartas de créditc 135,415,413 885,530,710
Avsles vy garantias 401,781,110 478 379,133
Promesas de pagoe 303,877,041 368,624 002
Lineas de crédiio otorgadas oo wilizadas 167,210 051 225,143,414

Valgres comprades bajo acuerdos de reventa

1.008,293 615

1.158,738 1589

Grado 1: Nomal 3,027 052 .3.635,968
Yalores de inversion disponibles para la venta

Grado 1 Nommat 466,716,054 443,547 6896
Malores mantenidos hasta su vencimiento

Grado 1. Nomnal 318,365,181 283,883,911
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A continuacidn, se preserta ia antigitedad de la morosidad de 1a carlera de préstamos:

Corrients

De 31 a 80 dias

fas de 90 dizs {capital o infereses)

Mas de 30 dias vencidos {capital de vencimiento}

Total

Comrriente

De 31 a 9 dias

tas de 90 dias {capital o inlareses)

Mas de 30 dias vencidaos (capital de vencimianto)

Total

-30-

Global Bank
Carporation

2018

Subsidiarias

Total

4.688 500,581 167,679,084 4,856, 178,665
62,963,584 62,963 584
71,4594 240 - 71,494,240
17.522 493 - 17 522,493

4.840 480,898 167.675.084 5,008,155,982

2017

Global Bank
Corporation

Subsidiarias

Tatal

4,813,522, 500 212,139,823 5025662332
45,404,484 . 45,404,484
47 689,411 - 47,689,411
17,882,275 - 17,882,275
4,924 498,679  212,139.823  5,136,638,502
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2. Analisis por tipo de canlera de préstamoes

048

Detervm:

Mengidn espenist
Sub nommal

Phdonn

enuperable

Konin indto

Prodsitn por deteriom

Walor en fieos

o Maresss sin catenans
vetar en kbros

Menas
nlEEE RS Y comisiones o dewngatas
Total en {ibres
Garantias
Fensyociacionas:
Kanin brufa
Frodsitn por deteniom

Mondo sety

2547

Ditesiorn;
AENCidn especiah
Sub riorssl
Priionn
Irecuperale
fonta bruta
Frovision por deloriom

Valor an libres

Ma miorosns gin gdelevsas §
walnr gn libros

Menos:
intereses y comisiones no downgadas

Totat en fibros

Garantiss
Renegoeiztiones:
Aonin brutn
Frodsion por diterion

Iorin ngt

Cansumg Corporafivos
Tarjelas Totai de
Poisonales  de créditos Autas Hipotecarios Camerclaley Sohregires préstamos
12702 415 4 487 54D 4357 144 43702758 201 515,565 16,485 687 EI040.220
{30758 1,835 882 SO0 TR 6.841.628 5354 50 £43,085 HA%2 043
2827287 817 541 925 475 TESRAOY 12 625311 T8 25,885 32

7320088

4,403 279

1,085 652

5,153 563

A7 472552

ZEE,385

57,642 571

o4, 310 557

{7,054, 3505

13244 682
{7,

£63.554)

7672450
(2,474.854)

B4 711,975

(%39 500}

Q65,823 525
{20,401, 269)

17,490,685
{215,155

393 220 587
(47.209,225)

17,218,167

4 577 683

£197 B8

£3318.417

238,47872%

17275 73

J4G.G11.367

542 585 (27

85 70382

251,980 379

1080 206,133

2.544 488 818

4,014 833 395

519784 16

0,278,075

287 1BRS

1,143, 671,545

2.702,515,545

167,143,273

4 950,550 757

(10,985 123}
4545 965,525

A At

ZHAE2 83T 40I0447  ZBABIZNTE 1555711444 4514 251 (1 155,376 524 1285 358 Ten
850 62,471 24920 1% 55 G654 458 . B3, 650 BEG
{324,045 - iB 518} {143,072 (5 527 605} - {5,403,237)
S 679610 . 03,805 24777085 45,734,848 B 247 429

Censuma Corporativos
Tarjetas Total de
Personales  de créditos Aulos Hipatecarius Comerciales Sobregiros gréstamos
PHOOSGER ZErE ERALEAL: 25 634,554 E3617,164 7B ET4 §17.907.478
455 330 L 5E0.412 T3 G G333 359 28350338 167303 11564 857
3457 B3 §15,413 SIAGES & BEE 5N FRRSEN L] 41745 RERENL R 0]
4,758 440 5377 1395, 791 3608 150 12,803,224 14178 45 73,860

1575604

&7
0, 64

(5218 25

3036 05

{1687 422)

108 859 587

{28.280.7 14}

B 585 085

{788,338)

185,773 5648

2782 055

1348783

5,558,675

TRIGTEY

¥BBTILIE]

2993700327

147,210,589

4,545 BRB 606

Bt BIF 613

1 623,604,255

3674260003

155 (137, 445

5.083 665,155

208,712,750

3 859,470

1,400 549 0%

4,747 654 552

204 562 038

(19,223 705

"5 G74 441 450

6,953 544 46

5,455,140
{387 065

51337

(3 G54}

£4.179,144
(7,757,154}

5,088,034

43,873

76,361 687
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A continuacién, se presenta la clasificacién de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento:

2018 2017
Vigente 4,856, 179,665 5 025 662,332
Morosos £2 963,584 45,404 484
Vencidos 89 016,733 £5,571,680
Fotal 5,008, 150,932 5.1356,638,502

A continuacian, se detalian los faclores de mayor exposicion de riesgos e informacion de los actives deteriorados,
y las premisas utiizadas para estas revelaciones son las siguientes:

. Deterioro en préstamas e inversiones ~ L.a Empresa considera que [os préstamos e inversiopes estan
deteriorados en las sigutentes circunstancias:

- Existe evidencia objetiva que ha ocurrido un evento de pérdida desde el reconocimiento iniclal y
el eventa de pérdida tiene impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del active cuando
los préstamos de consumo estén vencidos a 90 dias o mas.

- Los préstamos han side renegociados debido a deterioro en la condicion de deudas son
usualmenle considerados como deleriorados a menos gue exista evidencia que el riesgo de no
recibir el flujo de efectivo contractual ha side reducido significativamente y no exista otro indicador
de deterioro.

- Los préstamos que son sujetos a provision colectiva por perdidas incurridas no reportadas no se
consideran deterioradas.

- Los préstamos e inversiones de deuda delerioradas estén clasificadas en el Grade 2.a 5 en el
sistema de calificacion de riesgo de erédito intemo.

. Préstamos morosos pero no deferiorados - Corresponde a agquetlos préstamos donde contractualmente
el pago del capital o intereses se encuentra atrasado, pero que la Empresa considera que no estan
deteriorados basado en nivel de garantias que se tiene disponible para cubrir el saldo del préstamo.

4 Préstamos renegociados - Los préstamos renegociados son aguelios a los cuales se les ha hecho una
renegociacion debido a algin detericro en la condicidn financiera del deudor, y donde fa Empresa
considera conceder algin cambio en los parametros de crédite. Estos préstamos una vez son
renegociados, se manticnen en esta categoria, independientemente de que el deudor presenie
cualquier meioria en su condicion, posterior a la renegociacion par parte de la Empresa.

] Préstamos vencidos ~ Los préstamos son clasificados vencidos cuando existe un atrase en el pago de
la operacion mayor a 90 dias. Para el caso de operaciones de un solo pago al vencimiento y sobregiros,
se ciasificara la operacion como vencida con atrazos mayores a 30 dias.

) Provisiones por deterioro - Se han establecido provisiones para delerioro segun las Normas
internacionales de fermacion Financiera (MNIE), tas cuales representan una estimacion sobre las
pérdidas incurridas en la carlera de préstamos. Los componentes principales de estas provisiones
estan relacionados con riesgos individuales, y as pravisiones para pérdidas en préstamos establecidos
de forma colectiva. Las provisiones para inversiones con desmejora permanente contabilizadas a costo
amontizade se calculan de forma individual en base a su valor razonable y sequn fas polilicas de
inversiones y otros activos financieros v de riesgo de crédito de la Empresa. En el caso de instrumentos
a valor razonable o disponible para la venta, la pérdida estimada se calcula individualmente en base a
su valor de mercado yfo un analisis individual de la inversion y ofro active financiero basado en sus
flujos de efectivo estimados.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

. Politica de casliges - L.os présiamos son cargados a pérdidas cuando se determina que ios mismos son
incobrables por un periodo no mayor a un afio. Esta delerminacion se toma después de considerar
una serie de faclores como: la incapacidad de pago del deudor; cuando ia garantia es insuficiente o no
esta debidamente constiluida; o se establece que se agotaron todos los recurses para ia recuparacion
del crédito en ia gestion de cobros realizada.

3. Carlera de inversiongs

Ef siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de fa Empresa que esta expuesta al riesgo de creédito y su
correspondiente evaluacion basada en el grado de calificacion:

Valores Valores
201 Valores mantenidos compratos
8 disponibles hasta su bajo acuerdo
para la venta vaencimienio da reventa Total
Con grado de inversidn 57,759,345 271,780,000 - 383 530 345
Monitoreo estandar 06 881 887 45 B85 181 - 155, 467,168
Sin cafificacion 270,674,722 - 3,027 652 273461774
Toial 466,715,054 318,365,181 3.027,052 TRE, 108 287
Valores Valores
2017 Valores mantenidos compragos
disponibles hasia su bajo acusrdo
para la venta vancimienfo de reventa Totat
Con grado de fmersion 83,643,748 257.609.025 341252773
Keniforeo esléndar 120,368,120 26274 886 - 146 664 006
Sin califcacion 245,514,828 - 3.035.9€8 248 551,796
Total 449 547 6096 28388381 3.035,968 736,467 575

En ef cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de nesgo de la cartera de inversiones.

Para manefar las exposiciones de riesgo financiero de 1a cartera de inversion, ia Empresa utiliza la calificacion
de ias calificadoras externas, coma a continuacion se detalia:

Grada de calificacion Calificacion externa

AAA, AL+, AA- A+ A~ BBR+ GBB, BBB-
Monitoreo estandar 8B+, BB, BB~ B+ B, B~

Monitoreo especial CCCacC

Default [

Sin calificacion -

Grado de inversidn
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Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
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4.  QGarantias para reducir ¢l riesgo de crédito v su efecto financiero

La Empresa mantiene garantias para reducir el riesge de crédilo v para asegurar el cobro de sus activos
financieros expuestos al riesgo de crédito.

Les principales tipos de garantias tarmadas con respecto a distintos tipos de activos financieres, se presentan a
continuacidn

Consumo Corparatives
Tarjetasde Tolab de
28 Personales crédito Autos Hipotecarios Comerciales Sobregio préstames
Y BAR LTS 4R BER 1S 5008
4030448 :.
4% 145% 135% 1FE T24% 14
Consums Corporativos
Farjetasda Total de
2047 Personales crédito Autos Hipaotecarios Cemerciales Sobregiro préstamos

Prestamos hipolecarios residenciales

La siguiente tabla presenta el rango de relacidn de préstamos de {3 cartera hipotecana con relacion al valor de
fas garantias ("Loan To Value” - LTV}, EI LTV es calculado como un porcentaje det monto brito del préstamo en
refacion al valor de la garantia. E{ monto bruto del préstamo, excluye cualquier pérdida por deterioro. El valor
de la garantia, para hipotecas, esta basado en ef valor original de la garantia a la fecha de desembolso.

2018 2017
Préslamos hipslecarios residenciales:
menos de S0% 68,155,781 63,682,892
B1% - 7O% 201,808,633 183, 17,983
7% - 983 561,044 137 520,211,013
Mas de 20% 213,058, 585 B0T 427,30
Total 1,145,068 168 1,824,420 328

Deopositas a plazo colocadas en bancas

Al 30 de junio de 2018, se mantiene depositos a plazo en bancos por B/.299.081.011 (2017 B/.357,072,926).
Los depésitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locales y extranjeras. Estas
instiluciones cuentan con calificaciones locales y/o internacionales, en su mayoria con grado de inversion
iternacionat de al menos BBB- segun Fitch Ratings o Standard and Poors, o Baa3 por Moodys.
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Concentracion del riesqo de crédio

La Empresa monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacion geogréfica. B analisis de Ia
concentracian de los riesgos de crédito a la fecha de los estados financieros consalidados es ia siguienie;

Concantracion por sector
Corporativos
Consumo
Gakiema
ros sectores

Concentracion geografics:
Panama
América Latina y of Carbe
Europa, Asia y Oceania
Estados Unidos de América

Concentracion por sector
Corparativas
Consumao
Gobiemo
Qbros sectores

Concentracian gecgrafica:
Panama
Ameérica Latina v ef Caribe
Euwropa, Asiay Qceania
Estados Unidos de América

Bepadsitos en
bancos

2018

Préstamos

inversiones

373,080,741

2.954,430,692
2,046,2680.265

149,699,025

35,088,563 -
- 7,448 924 638,409 262
418,147,304 5,008,180 982 788,108 287

173,505,624

4,767.648,734

371,314,538

5018857 220,944 561 328 080,781
7e.021.870 19,566,287 46,269, 216
157 509 853 - 42 473,691
408,147 .304 5.008,159.882 788 108 257
2017
Depdsitos en

bancaos Préstamaos Inversiches

371,162,344 3,246, 101,732
- 1,884,540 530 -
71,404,381 - 136,838,936
- 5,508,240 509,628,635
442 566,725 5,136.638,502 738 467 575
Q30007 B27 4 BY3 867 418 314 494 800
20,049,973 235,423,121 332,808,274
40,182,250 26,447,963 45 975 045
152,356,975 850 000 43,097 549
442 5668 7285 5.136.638,507 736,467 575

En la concentracion por sectar, ef rubro de ofras préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compatfiias de sequros, empresas financieras, goblerno, organismos interacionales y
organizaciones ne gubernamentales.

Las concentraciones geograficas de la cartera de préstamos estan basadas, en la ubicacion def deudor. En
cuanto a la concentracion geografica para las inversiones esta basada en el domicilio del emisor de fa inversién.
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A continuacion, se muestra un analisis del monto brito y neto de las provisiones para deterioro de la cartera de
préstamos por evaluacion de riesgo:

2018 Mento en libros  Provisiones Monto nefo
Nommgi 4.614,928.355 - 4.614, 939,395
Mencion especial 283,040 220 10,782,802 272,257 418
Sub normal 16,652,003 2.818.655 13.733.438
Dudoso 25,885 302 8,156,404 17,728,898
rrecuperable 087,842,072 25,351,364 42,251 608

5,008,155 082 47,208,225 4,860,950 757

Menos: irdereses v comisiones no dewengadas {103,685,122)
Todal 4,949,965 635
2017 Monto en libros  Provisiones Monio neto
Normat 4,945,866 908 - 4,849 866,906
Mencidn especial 117,607,278 10,605,040 107,302,238
Sub norrnal 11,564,552 3,176,785 8,388,157
Dudoso 31.5Y8,806 11.518.698 20,060,108
rrecuperable 25,720,560 17,672,813 8,047 747

5.136,638,502 42 973,346 5,093 685,156

Menos: inlereses y comisiones no devengadas {19,223.708)
Total 5,074,441 450
4.3 Riesgo de liguidex o financiamiento

El riesgo de fiquidez se define como el riesgo de que 1a Empresa encuentre dificullades para obtener los fondos
para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

Los comités respectivos asignados por la Junta Directiva de Ja Empresa vigilan periodicamente la disponibilidad
de fondos liquidos dado que fa Empresa esta expussto a requerimientos diarios, cuentas corrientes, depositns a
vencimiento y desembolsos de préstamos. Ei riesgo de liquidez global de fa Empresa es administrado por el
Comité de Activos y Pasivos (ALCO).

La Regulacion Bancaria en Panamd requiere que los bancos de Heencia general mantengan en todo momenta
un saldo minimo de activos liquidos, segun definicion en ef Acuerdo 4-2008 de la Superintendencia de Bancos
de Panama, no inferior al 30% de sus depdsitos, sin embargo, producto de las estrictas politicas de liquidez para
la cobertura de sus operaciones pasivas, fa lquidez de ia Empresa en base a esta norma al 30 de junic de 2018
fue 56.31% (2017 46.65%).

El riesgo de fiquidez ocasionado por el descalce de plazos entre activos y pasivos es medido utiizando el Gap
de liquidez o calce financiero. En este andlisis se realizan simulaciones y escenarios de "siress” basados en fas
dificultades que pudieran ocasionar una falta de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aporlados
por acreedores o clientes, deterioro de la catidad de Ia canera de préstamns, volatilidad de los recursos captados,
elc.
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A continuacién, se detallan los indices de fiquidez legal correspondientes al margen de activos fiquidos sobre los
depésitos recibidos de clientes de la Empresa a la fecha de los estados financieros consolidados, como sigye:

218 2017
56.31% 4B 65%,
Promedio def afio 49 13% 40.35%
Maximio def afo 51.47%, 56.13%
Minimao det afo 42 00% 34.26%

El cuadro a confinuacion muestra tos fiujos de efectivo no descontadas de los pasives financiercs de la Empresa,
sobre la base de sus vencimienios remanentes con respecto a la fecha de vencimiento contractual. Los fiujos
esperados de eslos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis:

2818 Valor en Flujos no Hasta 1 Delal Do3as Masde 5
libros doseontados aho aiios afos afios
Depdsilns 3540234087 3538520841 2152814304 851,095,531 437558085 117,260,781
Aguerdos da recompra 87056 804 B7.672.620 &7 672920 . - v
Obligaciones con insthuciones
Enasncieras 697,476 013 F41.750 582 411 836 835 2832 548 395 24034612 22394 70
Valtres comerciales negocisbles 20658 000 20,507,848 20907548 - - -
Boros corpotativos T28377H845 1444469572 155,414 972 ES0.350 075 838 655,528 .
Bonos subordinados 17437 TTT 73.140.640 1181830 2363080 2,363,060 73232650
Bonas perpsiuos 8713827 178,153,388 7835417 15.670,834 13.670.834 139,882 302
5742851453 BOUTRTOEED 2817443934 1743037048 V17R319,117 352870763
2M7 Valor en Fiujos no Hasla1 Det1al De3as Mas de §
iibros desconfados ano anos aios aitos
Depdsitos 3A72.827 11 JEBTE38.970 2216447 791 T01933.282 548 (09 663 120851 032
Acuerdes de recompra 2060800 3,151,833 36181833 - - -
Obligacionas con instiuciones
firanciaras BB1794.3050 HB083829 584,271,143 59,338 450 24 58D 705 3.7E8.480
Valores comegrciales negocisbles <8 580,000 28,957 479 2B GRT 475 - -
Baonos corporatives 1445 388 354 1,658,527 648 143682443 TEEBRE 456 742575767 -
Bonos subordioatos 1¥427.342 BQ 313003 1836 2,382,791 2382751 74,406 (131
5T parpstucs 112086623 181,235,108 7534 004 15,185 808 15,188 503 143 250,588
5800 BB4 B0 G2TS 127073 3028 Z2ES GBS 1EVQEBE 7T 1333828057 342.317.03¢

Para administrar el riesgo de liquidez, que surge de [os pasivos financieros, i3 Empresa mantiene activos figuidos,
lales como efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones, con grado de inversion, para los cuales existe un
mercado activo. Esfos actives pueden ser faciimente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez. Por
consiguiente, la Empresa considera, que no es necesario divulgar el andlisis de vencimiento relacionado a estos
activos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance del riesgo de fiquidez.
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4.4 Riesgo de mercado

Es sl riesgo de que el valor de un active financiero se reduzca por causa de cambios en las tasas de interés, en
las tasas de cambio monstario, en los precios accionarios, y olras variables financieras, asi como la reaccion de
fos participantes de los mercados a everltos politicos y econdmicos, sea éste debido a las perdidas latentes como
a ganancias potenciales. El cbjelivo de a administracion del rlesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las
exposicionss de riesgo, y que las mismas se mantengan deniro de los paramelros aceplables optimizando ef
retorno def riesge.

Las polfticas de administracion de riesgo disponen el cumplimiento con limites por instrumento financiero y &
requerimiento de que, saivo por aprobacion de Junta Directiva, sustancialments todos los activos ¥ pasivos estén
denominados en délares de os Estados Unidos de América o en balboas.

Como parte del riesgo de mercado, 1a Empresa estd expuestos al riesgo de capital que pueda surgir de sus
instrumentos financieros disponibies para la venta.

La Empresa administra ef riesgo de mercado de sus instrumentos financieros disponibles para ta venta a través
de informes periddicos al Comité de Activos v Pasivos (ALCO) y al Comité de Riesgos en los cuales se analizan
tos cambios en los precios de cada instrumenio para asf tomar medidas en cuanto a la composicion del portafolio.

Dentro de la estrategia de inversiones debidamente refrendada por ta Junta Directiva, se establecen limites de
exposicion a rlesgos individuales, fo cual se establece en base a aprobaciones por calificacidn de riesgo de fos
emisores de estos instrumeantios.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, ia Empresa esta expuestos principalmente al fesgo de tasa de
interés,

e Riesgo de tasa de intereses de los flujos de efectivos y del valor razonable - Bl riesgo de tasa de interés
del flujo de efectivo y ef riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los fiesgos que los flujos de

efectivo fulures y el valor de un instrumento financiero fluctuaran debide a cambios en las tasas de interés
del mercado.

£l Comité de Activos y Pasivos (ALCO) revisa pericdicamente la exposicion al riesgo de tasa de inferés.
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La tabla que aparece a continuacion resume la exposicién de fa Empresa a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros de fa Empresa estan incluidos en la labla a su valor en libros, clasificados por

categorias, lo que ocurra primero entre ia nueva fijacidon de tasa contraciual o las fechas de vencimienlo,

2015

Activos financiares

Efzctio v depdsifos

Vatores comprades bajo acueda de reerda
Valores disponities para fa wnta

Waloras manlemigos hasta sy vencimisnto
Pristamos

Tetat dz achivos financieras

Pasivos financieros:
Bleposios moitides
ACUmGos of recomirs

Gbbgaciones coninstituciones Srancieras
Walores comerciales negocishias

Bonos corparslivas
Bones subordinadas
Bonos perpeluas

Totet de pasiws finant

o b]

Comprmmises y contingansias

Total de sensibitidad atana de imteds

2017

Activas Bnancieros:

ERctive y depdsitos

Valores comprados Bajo aduerdo e rewnta
Valores disposilles para la wenia

Walnies mardenides hasta sy wncknienta
Fréstamos

Yofal de actheos Enancisins

Pasives financieros:
Dapdsios recibidos
Agueridos de recomiya
Higaciones con instiocianes francicrss
Yalmes comertiales negociabies
Bancs corporatives
Beonie subordinados
Benos perpetuos
Telat de pazhes financieins

Compromisos y contingensia

Tolal de sensibilidad a tasa de lems

Hasta Gmeses 1a Mds Sin tass
fimases a 1afs 5afins de 5 afios de interés
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1007 033 2000013 - . .
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09734 523
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3.027 052
465,716,034
A0 G5 18

5 005,159,432

4,383 343 382

32,373,688

315,805,432

1307855 017

198,691,524

823 215,023

100 U 675
67 066 507
847, 278 {it3
14,558,600
12BLYTI4S

&, 060,080

1173750100

23214 847

17 437707
118,713,827

407 979,545

3,540,234 GEY
37,094,500
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110713527
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GHE 003 545

{503 588 £52)

1,121,625 506

(208,338,321}

494 324 570
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355.552.078 . S G . 114 B34 12
1039 857 2000611 B "
TG B ME VT 2UB SER TR EET 82 152,377
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Total

47173773
3035 56T

4475 547 644

283BEZO

4,478 671 550 1% 7Rk 445 120, 334675 BI3E1A 798 - S I3GERE D2
4448 ¢01, 368 ZA33640 282,153 744 1287458345 124817188 6344 BAI RIS
FR23310.43) 4ERTESTER 1134256 204 22 684 75 ARRSOREGT BEVREITIY
. HOARE00 - G0 GO0 0k

G582 390 B2 0403 EES - . G391, 784, 350
153,800 000 12000 o0 - 28,500,800
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La Empresa para evaluar los riesgos de tasa de interes y su impaclo en el valor razonable de los activos y
pasivos, realiza simulactones para determinar la sensibilidad de los activos y pasivos financieros.

Et analisis en forma mensual por la Administracion consiste en determinar el impacto neto sobre los instrumentos
financieros sujetos a riesgo de mercado, tomando en cuenta os efectos especificos causados por los aumentos
y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de interés. Los resultados de estas simulaciones se
presentan mensuaimente en el Comile de Activos vy Pasives (ALCO) para determinar & los instrumentos
financieros de la carlera de 1a Empresa se encuentran dentro de los parametros de riesgo aceptables por la
Administracion.

El analisis que efectua Ia Empresa que se efeciua para determinar ef impacto en los activos y pasivos de fos
aumentos y disminuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos no asimétricos en fa curva de
rendimientos y una posicion financiera constante se presenta a confinuacién;

Incremento Bisminucion

2018 de 100pbs de 100phs

iImersionas en valores {34,193 111} 36,701 387
Préstamaos {13.518.574) 14,495,053
Depositos a plazo 33,695,764 {34,861 502)
Obligaciones con instituciones financieras 6,670,845 {7 182 464}
Valores comercisles nagociablas 72,486 {71,007}
Bonos comaorativos 88,704 {89 5R4)
Bonos subordinados y perpetuos 5,346,157 {6, 112,944}
impacte neto {1,537,729) 2,878,933
Incremento Disminucion

2017 de 1RCphs de tG0pbs

irnersinones en valores {38 301,132 41,3089 171
Preéstamaos {12.870,976) 13,803,419

Depositos a plazo 34 085 199 {35,324,952)
Obligaciones con mabituciones &nancieras 3,185,507 {3,261,918}
Valoras comerciales neqocisbles 80 EQ2 81,259
Benos comoratives 958, 384 {975,254}
Benos subordinados v pemetuos 6,553,057 {7,427 264}
fmpacto neto {6,283, 155) 8,041,905

4.5 Riesgo operacional

Es el riesge de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos de la Empresa, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no esten relacionados a riesgos de crédito,
mercada y liguidez, tales como fos gue provienen de reguerimientos legales y requiatorios y del comportamisnto
de los estandares corporativos generalmente aceptados.

El objetivo de la Empresa, es manejar of rissgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la
repitacion de ia Empresa.

La Empresa ha establecido una politica de gestion y administracion infegrat de riesgos aprobada por el Comité
de Riesgos, la Gerencia General y &l Comité de Auditoria de fa Junta Directiva de la Empresa. Ef Comité de
Riesgos mide el riesgo de liquidez, riesgo de mercado, riesgo de crédito y riesgo operacional.

-40-

f:ii»




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieroes consolidados
por el afio terminado ef 30 de junio de 2018
{En balboas)

La estructura de administracion del riesgo operacional ha sido elaborada para propercionar una segregacion de
responsabifidades entre los duerios, los ejecutores, las dreas de control y las areas que se encargan de asegurar
el cumplimiento de las politicas y procedimientos. Las unidades de negocios y servicios de la Empresa asumen
un rol activo en 1a identificacion, medicion, control y monitoreo de los riesgos operacionales y son responsables
por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado gue la Empresa adopte una
melodologia de evaluacian de procesos de negocios basados en Hesgos, la cual consiste en identificar ias areas
Yy procesos claves en relacion a los objetivos estratégicos, identificar riesgos inherentes al negocio y diagramar
el cicio del proceso para identificar riesgos y controles mifigantes. Esto es apoyado con herramientas
tecnologicas que nos permiten documentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
procesos a través de matrices de riesgos. El departamento de auditoria inferna a través de sus programas,
realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de los procedimientos y confroles identificados y junto al
departamento de administracion de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene como
objetivo fundamental afiadir el maximo valor en cada una de las aclividades de ia organizacion, disminuyende la

posibilidad de fallas y perdidas.

Para el establecimiento de dicha metodologia, la Empresa ha destinado recursos para el fortalecimiento dei
control interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre las dreas de negocio, control de
riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacién funcional operativa en el registro, conciliacidn
y autorizacion transaccional, 1a cual esta documentada a través de politicas definidas, procesos y procedimieniog
que incluyen estandares de controd v de seguridad,

En relacion al recurso humano, se han reforzado las pofiticas existentes de contratacion, evaluacion y retencion
del personal, logrando asi contar con un personal atamente calificado y de experiencia profesional, el cual tiene
que cumplir con diversos procesos de induccion en los diferentes cargos, planes de capacifacidn y una
certificacion de entendimiento y aceplacion acerca dg las politicas de conducta ¥ normas de nagocio establecidas
en el Cadigo de Etica de la Empresa,

La Empresa ha realizade una importante inversion en fa adecuacion de la plataforma tecnologica con el abjetivo
de ser mas eficientes en los diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se han
reforzado las politicas de seguridad y se ha estabiecido una politica de administracién de riesges tecnoldgicos.
Por olro lado, se esta trabajando en un plan de confingencias en donde se replique en linea las principaias
aplicaciones en informacién de la Empresa en caso de una interrupcion.

4.6 Riesgo de seguro

El esgo inherente al contrato de sequros es aguel que involucra fa posibilidad que ocurra un evento repenting,
no previsible, fortulto e independierte de fa voluniad del asegurado v que resulte en una reclamacion por parte
del asegurado que resulte en la reduceion de un activo o el establecimients de un pasivo,

El principal riesgo de la Empresa ante sus confratos de seguros, es que los pagos de beneficios v siniestros de
los recfamos actuales o su ocurrencia difieran de {as expectativas. Este riesge es influenciado por fa frecuencia
de fos reclamos, beneficios y siniestros reales pagados, el desarrollo de reclamos de larga duracion o de colas
pesadas asi como los reclamos por eventos catastraficos en donde se ve afectado gran pare dal portafolio tanio
interno como de reasequradores.
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El poriafolio de contratos de seguros es administrado, principalmente bajo una estricta politica de suscripcion
que se fundamenta en fa diversificacion y analisis de la concentracion de riesgo, aplicacion de tarifas, practicas
conservadoras en inversiones a largo y corto plazo y paliticas de retencion mediante contratos de reaseguros.
Estos acuerdos de reaseguros incluyen contratos de “stop loss”, exceso de pérdidas y catastréficos en cada uno
de los ramos en que opera. Los contratos vigentes permiten la adquisicion de coberturas adicionales, en caso de
requerirse, ante la ocurrencia de un evento significativo. Sin embarge, el principal riesgo es que los reclamos
actuales y los pagos de beneficios a asegurados puedan exceder el valor actuat de los pasivos acumulados
producto de la frecuencia yfo severidad de los eventos. Para mitigarin, fa Empresa adopla politicas de
estimaciones razonables y mediante evaluaciones asistidas por {écnicas estadisticas y calculos acluariales.

4.7 Administracion de capital

La Empresa administra el capital para asegurar

° £i cumplimiento con ios requerimientos establecidos por fa Superintendencia de Bancos de Panama y
par la Superintendencia de! Mercado de Valores de Panama,
. Mantener un capital base lo suficientemente fuerte para respaldar el desempefio de su negocio.

La Empresa, como ente regulado por fa Superintendencia de Bancos de Panama y la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama, requiere mantener un indice de capital total medido con base a los activos
nonderados.

La adecuacién de capital y el uso de capital regulatorio son monitoreados por {a Administracion de ia Empresa
basados en guias v técnicas desarrolladas por fa Superintendencia de Bancos de Panama. Los requerimientos
de infarmacién son remitidos al regulador sobre una base trimestral.

Al 30 de junio, ta Empresa analiza el capital regulatorio aplicando las normas de la Superintendencia de Bancos
de Panama con base a os nuevos acuerdos, Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero de 2015 y Acuerde 3-2016 def 22
de marzo de 2016, que modificaron af Acuerdo 5-2008 del 1 de octubre de 2008, por medio del cual se establecen
normas para la determinacion de fos activos ponderados por tiesgo de crédito y riesgo de contraparte.

t.a Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000 y un patrimonio de por lo menos 8% de sus aclivos ponderados, incluyendo Jos instrumentos
financieros fusra de} estado consolidade de situacion financiera. Para estos efectas, los activos deben
considerarse netos de sus respsciivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Conforme lo establece el esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma;

« Capital primaric - Ef cusl esta conformado por el capial primaric ordinario y el capital primario
secundario. Bl capital primario ordinario comprende el capital pagado en acciones, las reservas
deciaradas, olras pariidas de resultado integral v las utilidades retemidas. El capital pagado en
acciones es aquel representade por acciones comunes y acciones prefgridas perpetuas no
acumulativas emitidas v totalmenle pagadas. Las reservas declaradas son agquellas identificadas
como tales por la Empresa provenienles de ganancias acumuladas en sus bros para reforzar su
situacion financiera. El capital primario adicional comprende los instrumentos financieros gque son
perpetuos, es decir, no tienen fecha de vencimiento.

LLas utiidades retenidas son ias ulilidades no distribuidas del pericdo y las utilidades no distribuidas
correspondientes a periodos anteriores.
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Capilal secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, fas reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas y ias
reservas de reevaluacion de activos. Las reservas generales para pérdidas, son creadas
voluntariamente por fa gerencia de fa Empresa, con el objetivo de cubyir pérdidas que altn no han sido
identificadas, las reservas no declaradas, son ias que se constituyen como parte de la utifidad despugs
de impuesto y se manfienen disponibles para absorber pérdidas futuras no previstas y no se
ancuentran gravadas por ninguna obligacion. Las reservas de reevaluacion de actives, se constituyen
como resultado de alguna revaluacion efectuada sobre los aclives de la Empresa. Al 30 de junio, fa
Empresa no mantiene reservas por revaluacion de activos.

Frovisicn dinamica - Segtun 1o definido en el Acuerdo 4-2013.

Para el caloulo del monto de los fondos de capital de un banco de licencia general se debe tomar en cuenta las
deducciones, que se hardn frimestralmente, v que se detallan a confinuacion:

£ capital no consolidado asignado a sucursales en el exterior.

Ei capital pagado no consolidade de subsidianias de la Empresa.

Ei capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluira los saldos registrades en el
activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentas en
sociedades en el pais y en el exterior

Paitidas de activos correspondientes a gastos u olros rubros, que en virtud de principios de
contabliidad generalmente aceptades y de las Normas Internacionales de Contabilidad corresponden
a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también ias pérdidas
expermentadas en cualguier momento del ejercicio.
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Con {a adopeidn de los nuevos acuerdos, Acuerdo 1-2015 del 3 de febrero de 2015 y Acuerdo 3-2016 del 22 de
marzo de 2018, la Empresa mantiene una posicién de capital regulatoric que se compone al 30 de junio de la

siquiente manera:

2018 2017

Capital primario (pilar 1)

Capital socisl pagado 102, 503 618 102,500 618
Capilal pagado en excess 2325817 2,619,734
Resenas denlzradas 30,415.421 38,316,351
Utilidades retenidas 383,832,415 358,648,743
Otras padidas del resuftado inlegral 1265714 8 160,780
Resena dindmica §7,782 980 7,282,899
Suby total 596,631,985 578,558 215
Menos: Ajustes reguiatorios af calculo ded capital primario ordinarin

Fondos de comercin {16,762 687} {16,762 607)
Otros actiws intangibles ¢B.971,762} {9,223.436}
Total dei fonda de capital primario 570 897 536 Sb25v2 092
Bonas pemeluos 115,713,827 12,086,623
Total del fondo de capital primario adicional 116,713,827 112,066,623
Bonos subordinados 17,437 777 17,427 342
Total det fondo de capital secundario 17,437,777 17,427 342
Total del fondo de capital 704,048,140 652,006,057

Active ponderado en base a riesgo
Total de actives de resgo ponderado

indices de capital

4,798 677 904

4,827 002 485

Total de capital reguintoris expresado en porcentaje sobie el activo pondarado en base a fiesge

en i
£

Iz

Total det pilar 1 expresado en porcentale del activo ponderade en base a riesge 14.31% 13.50%

5. Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

La Empresa efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y pasivos dentro del
siguiente periodo. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia
historica v otres factores, incluyendo expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.,
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(a) Perdidas por deterioro sobre préstamos incobrables ~ La Empresa revisa la carlera de préstamos
para evaluar el delerioro de forma mensual. En la delerminacion de si una pérdida por deterioro debe
ser registrada en el estado consciidade de ganancia o pérdida, la Empresa efectia juicios v toma
decisiones en cuanto a si existe una informacion observable gue indique gue ha habido un cambic
adverso en fa condicion de pago de los prestatarios en un grupo, o condiciones econémicas
nacionales o locales que se correlacionen con incumplimientos en activos. La Administracién usa
estimaciones basadas en la experiencia de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo
de crédito similar y evidencia objetiva de deterioro similares a aquefios en la cartera cuando se
programa sus flujos fuluros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar ! monto ¥
el tiempo de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualguler
diferencia entre Ias pérdidas estimadas y fa experiencia real de pérdida.

b} Deterioro de valores disponibles para fa venta — La Empresa determina que las valores disponibles
para ta venta tienen delerioro cuando ha habido una disminusion significativa o profongada en el valor
razonable por debajo de su costo o no se tengan elementos técnicos y fundamentales para explicar y
entender dicha disminucién. Al efectuar un juicio, Ia Empresa evalta enlre otros faciores, la volatifidad
normal en el precic de la inversion y en ofras inversiones similares. Adicionalmente, el delerioro
puede ser apropiado cuando existe evidencia de un deterioro en la salud financiera del emisor,
desempefio de Ia industria y el seclor, cambios en 1a tecnologia vy flujos de efectivo financieros ¥
operativos.

{c Determinantes del valor razonable y fos procesos de valoracion - La Empresa mide el valor razonable
utiizando niveles de jerarguia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados al hacer
fas mediciones. La Empresa tiene establecido un proceso y una politica documentada para la
determinacion del valor razonable en la cual se definen las responsabilidades y segregacion de
funciones entre las diferentes areas responsables que intervienen en este proceso, el cual ha sido
aprobado por el Comité de Activos y Pasivos {ALCO), el Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

Cuando fa Empresa utiliza o contrata a terceros, quienes proveen el servicio de obtencion de precios para
delerminar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalia y documenta fa evidencia
obtenida de eslas lerceras partes que sustenten la conclusidn que dichas valuaciones complen con los
requerimientos de fas NiiF. Esfa revision incluye:

. Verificar que el proveedor de precio haya sido aprobado por la Empresa;
. Obtener un entendimiento de como ef valor razonable ha sido determinado y si ef mismo refleja las
fransacciones acfuales del mercado.

La NiIF 13 especifica una jerarguia de ias técnicas de valuacion en base a st las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son cbservables o no observables. La informacion observable refleja dates del mercado
oblenidos de fuentes independientes; fa informacién no observable refleja los supuestos de mercado de la
Empresa. Estos dos tipos de informacion han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1! Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivas ¢ pasives
identicos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicion,

Nivel 2. Precios colizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
técnica de valuacién donde todas Ias variables son obtenidas de informacion observable del mercado para los
activos o pasivos ya sea directa o indirectamente. FEn algunos casos, {a Empresa emplea informacion de
referencia de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea técnicas de flujos desconfados
donde todas fas variables e insumos del modelo son obtenidos de informacion observable del mercade,

Nivel 3: Cuando los insumos no estan disponibles y se requiere determinar el valor razonable mediante un modelo
de valuacion, la Empresa se apoya en enfidades dedicadas a la valoracion de instrumentos bursatiles o bien de
las propias entidades administradoras del activo o pasivo que se frate. Los modelos empleados para determinar
gl valor razonable normalmente son a través de descuento de flujos o bien valuaciones que emplean
observaciones historicas de mercado.
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Valor razonahle de fos aotivos v pasivas financieros aue se miden a valor razonable sobre una base recurrents

Algunos de los activos y pasivos financieros de la Empresa se miden a su valor razonable al cierre de cada
¢jercicio. La siguiente tabla proporciona informacidn sobre como se determinan los valores razonables de los
activos y pasivos financieros (en particular. fa {écnica de valuacién y los datos de entrada utilizados).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En bajboas)

La Empresa, considera gue sus metodologias de valorizacion, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropladas, sin embargo, el usoc dz diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversionas clasificadas en el Nivel 3,

valorizadas por {a Empresa, ajustes en el margen de
resiuitaria en los siguientes impactos favorables y de

Instrumentos de renta fia

Instrimentos de rerda fiia

Valor taronable de los acthvos v pasivos

2018

crédito para el caso de renfa fija de (+ 100 pbs y - 100 phs),
sfavorables en el patrimonio de la Empresa,

Dispenible para fa venta
Efecto en el patrimonio

Favorable
4 963 720

2017

{Pesfavorable

(4,638,591

Disponible para la venta

Efecio en ef patrimonio

Favorabie
7.537.446

{Destavorable

{7,334 028}

financieros de fa Empresa gue no se presentar a valor razonabile en forma

constante (nerg se requivren revelaciones del valor razonable}

El valor en libros de los principales activos y pasivos financierss que no se presentan a su valor razonable en el

estado consolidado de situacion financiera de la Empresa se resume a continuacion:

Actlivas
Efectivo v depasifos en bancos
Depdsites a plaze
Valores compradns bajo acuento de rewenis
Welores mantenidos hasta su vencimients
Prestamos

Total de actives fnanciemns

Pasivos
Depdsitos a fa dsta
Depasitos de ahoros
Bepisiios a plazo
Valores vendidns bajo acuerdos de FRCOMNa
Obligaciones con institucicnes fnancieras
Valores comerciales negncizbles
Honus comporatives
Bonos subordinados
Bonos pemetuss
Tolal de pasios frsngierns

2018 2047
Valor an Valor Valor gn Valor
libros razonable libros razonable
141 866,743 141,866,743 114,654,814 114,664,811
29% 081,011 295.081.011 ART 72,926 357072625
3027062 3,527,652 3,035,968 3,635,568
318,068,181 312,824,351 283,883,911 231682727

4,948 555,635

4,968,008 118

5.074,441.450

908,226,185

5712, 305,622

8,725,707 475

5,833,093 065

5,845 6882 617

407,075 845

407 (174,845

423,508,201

421508 21

643,372,781 643,372,781 37,159,107 37 154,157
2483701461 2534564002 2511850713 2653172075
B7.505,200 A7.006,200 30,000,000 30,000,000
847,979,013 709,253 832 651,794,390 B34 65D 443
20,658,000 20,726,542 28,500,000 28,778,129
16,000,600 10,000,000 60,000,000 63,000,080
17,437,777 17 523,000 17,427,342 17,437,665
115,713,827 115,832,150 112,086,623 113,624,008
4,468,119,504 4525489052  4.502,335,466 4548021 760
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Activos
Efeclive ¥ depdsitos an bancos
BepGsitos a plaza
Vatores comnprados bajo acuerdo de reventa
Walores mantenidos hasis su wncimienlo
FPréstamas

Tatal de actiws fnancierss

Pasivos
Dopisilos ala visla
Drepositos da abstros
Deposilos a plazo
Acuerdos de recompra
Olligaciones con instiluciones Snancieras
Valores comemiales negociables
Beonos comporatives
Bonos subordinados
Bones perpetuas

Totel de pashos financiems

Activos
Efectivo y depdsites en bangos
{epositos a plaza
Valores comprados baio acuerdo de reenla
Valores manienides hasla su vencimianta
Fristamos

Total de activos fnansisros

Pasivos
Depdsites aisvsla
Deposiios de ahonos
Depasitos a plazo
Anuerdos de recomipra
Obligaciones con inslHuciones fnancioras
Valores comerciales negociables
Bonos comorativos
Boros subodinados
Hongs pempetuos

Tolal de posives fnanciemns

Totai

141, EGE. 743
298081619
3.027.052

312 824 3581
4.588.908 318

Jararquia del vator razonabic

2018
Mival 2

- 141,865,743

- 252081 011

- 3.027.052
318,824 351

Mivel 3

4,868, 408,314

5728 TGY 475

312,824,351 443 874 806

4,965 905,318

a7 (37n 848
643,372,781
2.534 564 082
67,0948 800
799,283 832
20,725 542
10,600,000
17,523 000

118 B2 160

AD7 0783 845

G543 072,781
2,534 5G4 092

. 67 (5 800
FOR I03 832
20,726,542

- 10,000,000
16,443 0060

- 114,832,160

TG0 000

4,525 488 052

4,524 408 052

1,880 000

114,654 811
TR R P
3035 908
281682727
5.078.226.185

Jerarquia del vator razenabie

2017

Hivel 1 Nivel 2
- 114,664,811
- LY 072 g26
- 3035868

Z01.BR2TZT

Hivei 3

BO7H.226 185

5,845 GB2.617

291,682,727 474 773,708

5,079,226 185

423,508 201
BA7. 158,187
2,082 172 475
ALG00 300
684 G0 483

- AZ3 BOR 201
BE7 159,187
2.EB53172.075
30,000,660

- &84 050, 483

28,770,129 2BFT0. 129 -
G0.GE0. 000 - TG0G. 008 50,000,000
17,437 6658 - TE, 357 688 180 OGS
113,924,000 - 113,924 000
4,548 031 760 4.486,941.760 51,030,008

Ef valor razonable de los aclives y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrados arriba ha sido
determinado con los modelos de precios generaimente aceplados, basados en el anafisis de los flujos de caja
descontados, donde el dato de entrada mas significative to constituye la tasa de descuento que refleja el fiesgo
de crédito de la contraparte.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros conselidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

El valor razonable de los depésitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando Ia técnica de flujos de
caja descontade, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos y vencimientos similares.
El valor razonable de los depdsitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los estados financierns
consolidados,

£l movimienta de las inversiones disponibles para fs venta Nivel 3 es of siquiente:

28 2017
Saido al inicin del afio 121,756,663 114,070,386
Adiciones 42,875 857 51,715,730
Reclasificaciones de Niwl 2a 3 5,675,478 32,430,711
Reclasificaciones de MNivel 35 2 (33,065,930 {40,017 125}
Cambio neto en walores {1,835 476} 1,329,828
Redencionas {3, 105,048} {37,772 865}
Saldo at final del afio 132 2597 085 121,756,663

At 30 de junio de 2018, los valores disponibles para la venta en Nivel 3 por B/.43,955,790 (2017 B/ 1,183,927,
han sido registrados at costo de adquisicion. Por ofra parte, ofras inversiones de Nivel 3 por B/88.341,285 (2017:
B/ 120,602,738), estan registradas a valor razonable.

Al 30 de junio de 2018, los valores disponibles para fa venta del Nivel 3 no afectaron los resultados de la Empresa,
ni al 30 de junio de 2017,

El total de ganancia no realizada para inversiones disponibles para {a venta clasificadas como nivel 3 al 30 de
junio de 2018 es por B/.1,102,511 (2017: B/ 2,938, 486) y se encuentra en Ia linea de cambios nefos en valores
disponibie para la venta, en ef estado consolidade de situacion financiera.

Al 30 de junio de 2018, las reclasificaciones enlre el Nivel 2 y el Nivel 3 de inversiones en bonos corporativos
locales, se dieron producto de la aclividad observada en el mercado de valores en ef que se cotizan.
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afto terminade el 30 de junio de 2018
{En balboas)

6. Saldos y transacciones con paries relacionadas

Los saldos y {ransacciones con paries relacionadas incluidos en los eslades financieros consolidados, se
resumen a continuacion:

2918 2017
Cperacionss con campanias refacionadas
Estado consolidado de situacién financiera
Aclivos
Valores disponibles para lawnta 20,578,229 20,354,258
Valores comprados bajn acuerde de reventa 3600027 3,080,016
Préstamos 76,613,318 74,504,512
Intereses acumulades por cobrar 276,440 273078
Activos varins 7 247,205 5,658,067
Pasivos
Depositos de clienfes:
A lavisia 19,835,863 20,268,817
Ahoros 10,460,818 10781172
Prazo fijo 75,048 644 71,546,254
intereses acumulados por pagar 169,717 137,423
Compromisos y contingencias 41,042,600 43,619,000
Estado consolidado de ganancias o pérdidas
Ingresos y gasfos
{ngresos por intereses v dividendos 3,600 925 4,872,523
Gasios por infereses 2,814 RO 2,468 356
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G.B. Group Corperation y Subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
por el afio terminado el 30 de junic de 2018
{En balboas)

Operaciones con directores y personal clave de fa Adininistracion

Estado consclidadoe de situacion financiera

Acfivos
Présiamos
Inlereses acumutados por cobrar

Fasivos
Depdsitos de clientes:
A s vista
Aharros
Plazo fio
intereses acumulados por pagar

Compromisos y contingencias

Estado consolidado de ganancia o pardida
Ingresas y gastos

Ingresos por infereses

Gastos por intereses

HBeneficios personal clave de Iz administracidn
Salarios
Padicipacién en wilidades

Capital pagade en exceso - plan de opcidn de acciones de ins ernpleados

Dhielas & directomes

A§ 30 de junio de 2018, los colaterales que garantizan los créditos a pares relacionadas sumaban B/.153 804 485

2018 2097
13,186,329 14,074,744
43.027 43,478
3.657.418 2,380,755
8,624,701 8,650,204
34,483 117 33,489,119
103,538 97 345
1,521,500 1.511.508
G18 501 578,695
636,682 448 560
3,377,061 3,428,625
1.620,250 1,557,425
{253,817} 488 520
404,000 355,500
B, 117,354 5,830,678

(2017 B/.120.661,163}, los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles v {itulos en valores.

Al 30 de junio de 2018, no hay préstamos con partes relacionadas caon indicios de deterioro. Al 30 de junio de
2018, los préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre julio 2018 hasta octubre 2047 y
tasas de interés anual que oscilan entre 0.75% v 9% (2017 tienen vencimianto enire julic 2017 hasta junio 2047

y tasas de inlerés anual que oscilan entre 0.75% v 9%).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financleros consclidados
por el afo terminado el 30 de junio de 20148
{En baiboas)

7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y efectos de caja
Depodsitos a la visia
Depdsitos a plazo fjo

Efectivo v depdsitos en banco

2018 2017
32,800,450 29,171,012
108,066,293 85,493,799
289,081,011 357,072,926
444,947,754 474¥37. 737

AMenos,
Depdsitos a plazo fjo restrngidos
Depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias

(55,081,817)
(2,000,000

(30,420,133}
(970,000}

Efectivo y equivalente de efectivo para propésitos del estado

consolidado de 8ujos de efectivo 382,955 437

440,347,604

8. Valores conprados bajo acuerde de reventa

Al 30 de junio de 2018, fos valores comprados bajo acuerdo de reventa por B/, 3,027,052 {2017 B/.3,035.968)
con vencimiento en agesto 2018, septiembre 2018, febrero 2018 y abril 2019 (2017: vencimiento en septiembre

2017, febrero y abril 2018}, estan garantizados por acciones y bonos de empresas.

8. Valores disponibles para la venta

2618 2017
Valores que cotizan en la balsa:

Accionas emilidas por empresas - locales 6,039,970 2,153,564
Aceiones emitidas por empresas - ax{ianiers ¥a5 585 GBD 860
Titulos de deuda privada - locales 225791 113 234 644 251
Titufos de deuda privadn - extranem 166, 717,688 182,881 413
Titules de detdla gubermamental - locales 19.862,211 20710070
Titulos de deuda gubsmamental - axlranjes B8.635,170 B
Fondos de imersion - extranieros 1.9680.000 1,866,000
417,737,034 443 030158

Valores gue no cotizan en ia bolza:
Acciones emilidas por empresas - locales 48 G693 227 5,648 952
Titules de deuda gubsmamentst - locales 889,792 850,546
48,975 020 008,498
466,716 054 445 547,608

L.as tasas de interés anual que devengaban los valores disponibles para la venta oscilaban entre 3.00% y 9.75%

(2017: 3.25% y 9.75%).

La ganancia neta en derivades implicitos en los valores disponibles para la venta al 30 de junio de 2018 es de

B/.338.474 (2017: B/.269,558).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Netas a los estados financleros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Al 30 de junio de 2018 existen valores disponibles para la venta por B/ 40,240,264 (2017 B/.98,365,292), que
garantizan obligaciones con instifuciones financieras. (Véase Nota 16},

Al 30 de junio de 2018, la Empresa realizo ventas y redenciones de inversiones por B/.338 830,452 (2017
B/.308,747.648) y como resultado se registrd una ganancia de B/.2,331,852 (2017: B/.1,936,038), que seincluye
en el eslado consolidade de ganancia o pérdida.

Al 30 de junio de 2018 se mantiene acciones de capital por un monto de B/ 43,085,897 (2017 B/.194,383), las
cuales se mantienen al coslo de adquisicidn por no haber podide determinar de forma confiable su valor
razonahle,

10. Valores mantenidos hasta su vencimiento

218 7
Valor Valor Valor Valor
eniibras razonable en lilros razanable
Valores qus colizan en lg bolsa:
Tulos de deuds privedo - Iscates iorogea 3 {86 040 3gate72 3,120,650
Fitulos de dewda privedo - extranjsro 192,978 247 183,914 358 165,663 418 170654 257
Tiuos de deuda gubarmamentst - locales 4,545, 168 £3,363 302 44 351 245 45 512 085
Titufos de deuda gubsmamenial - exiranjern 57 7T1ER 53,450,561 778078 72,055 255

318,365,181 312524351 283BB3GM 2096827

Al 30 de junio de 2018, |a tasa de interés anual, que deverngan fos valores mantenidos hasta su vencimienio
osclian entre el 3.125% y 8.875% (2017 3.125% y 8.875%.).

Al 30 de junio de 2018, existen valores mantenidos hasta su vencimiento, por B/35412.982 {201
B/ 67.730,308), que garantizan obligaciones con instiluciones financieras. (Ver Nota 16).
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

11. Préstamos

2014 2017
Provisian por Pravision por
Monia bruto deteriorn Monto neto Monto bruio deterioro Monto nsto
Secior inlema!
Consums B47 027015 (17,186,243} B20 830,787 BOT.B7H Ged {12,082, 285 754, 7ER BEY
Comerciales GBI DRE 146 {12,541 134} Q37 BZ3BVY 1018285783 {11 331,883y 1,006,800 8u0
Agripecusnio 301,328 565 {5.248,680 Z496.076.765 V04 {3 E54. 872 311,866,142
Frandarios 114,284 73R . F14 284738 LVER T - 127,957 747
Subregiros 133,270,802 {215,155} 13L655,347 134,388,625 {768,338} 133,624,287
Higtterarios 1,145 068, 108 {1 396 BEY) 1,143,671 549 1024 428 328 (B25.037) 1022.604,200
industizies 254 BEG 083 410,298 254 200,758 268,228 541 {146,412} 268.082,128
Construccisn 752,825,013 {5.743 834} FAY BHZ E2 798,271,108 (2,594 8813 Tk 6T 227
Arrendamienios fnanciens 38,345,161 {612,178} 33733020 45 GBG 685 {718 B 45,269 855
Facturas desconlodas 232,653,733 14,335,524} 229,318,209 32T V13553 {4, 585 853 323,127 70
Total sector intamo 4 767,548,734 {47.200,225) 4,740,438 509 4 873 857,418 (A2 9733457 4B 884072
Secior exfemo
Comerciales HENTE R . 05,774, 160 134,444 828 . 134,444 826
Agopecuanas 168,330 . 1169 330 1,380,555 - +.300 855
Indusisales 41,063,410 - 41,658,419 43 842, 250 - 43,942,280
: ! 47 411 3584 - 47,411,364 43,076,140 - 43.575,141
Frendanos 1T AT GEE . R 18 000 Gar - 1RO00.022
Sobregirg 27,0087 632 - 27687 932 21478 859 - 2141659
Tatal sector estemnn 2a0.511,248 240,511,743 25277 0Rg - B2 FTLORS
& D08 158 662 {47,208, 228) 4 958 950 787 B 136 638 502 (42.973,3481  B.093 665,154
fenos
fEreses ¥ COmEsicnes
deseontadas ng ganados ,_wffi? m 12 {19223, 706}
Tedad 4,549, 085 635 5074,441 450

Al 30 de junio de 2018, Ia cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.758% hasta
24% (2017 0.75% hasta 24%;),
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

MNotas a los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

La clasificacion por lipo de tasa de inferés de la carlera crediticia se detalla a continuacion:

2018
Tasa fia B517.065,798
Tasa ajusiatie 4.251.042.576
Tasa variable {Libor o Prime} 130,651 2688

2017

£86,632,513
#.156,736.343
283,260,646

5.808,159,982

5,135,638 502

El mavimienta de la provision por delerioro se detalla a continuacion;

2018 2017

Satdo al intcio del afio 42,973 346 38,848,585
Provision reconocida en gastos 11.860,939 19,377,820
Recuperacionss 1,831 666 1,754,660
Préstamos casligados {9.556,726)  (17.007.629)
Saldoe al final de! afo 47,205,225 42 973,346
Arrendamientos financieros

El saldo de los arrendamientos financieros neto v el perfil de vencimiento se resumen como sigue:

2018 2047
Hasfa 1 ano 2,006,081 2,260,483
32 1 a5 afics 37,248,117 43 728172
Total 39,345,108 45,986,655
Menaos. intereses no devengados 4,284,278} {5,452 571}
Tolal de arrendamientos financieres, nelo 35 080,920 44,534,084
La estimacion del valor de las garantias de la carlera de préstamos se detalla a conlinuacion:
2018 2017

Bignes inmuebles 6,110 794 38% 5784 183,322
Bignes mueshles 452,423,784 797,186,184
Depdsitos en el propio Banco 225 543 478 245 342 238
THules en valores 56,902 2068 BY O¥7.059
Ctras 40,669.941 44,655 873
Total 7,285 333,798 5,950,544 646
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consalidados

por el afio terminado el 30 de junio de 2018

{En balboas)

FPrestamos reneqociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion exlerna aprobados ¥
modificacion del plan de pagos. Las politicas y las practicas de renegociacion se basan en indicadores o criterios
que, a juicio de la Administracion, indican que ef pago muy probablemente continuara, Fstas politicas se

encuentran en continua revision,

Al 30 de junio de 2018, los préstamos renegociados que de otra forma estarian vencidos o deferiorados totalizan

B/.86,650,666 (2017 B/ 84,179,141},

Consumn:

Frestamos personales

Hipotecarios
Carporativas:

Comerciales
Totsl

12, Propiedades, mobiliario, equipe y mejoras

Al fagldel afo

Depreciacidn y smantizacicn
acumulzdas:

Saklos netos

Bepresiacicn y amentizacion
acumidadas:

AT inicio del ain

Gasta dal afn

Verlzs y dezoariss

At fngd del st

Satdos netoes

2018 2017
6.066.071 5,536,387
24,920 137 15,336,806
55,664,458 63,305,858
86,650,666 84,179,141
i
Mohiliaria Mejoras a fas
¥ equips Equipo e Equipe propisdades Froyectos
Terencs Inmueblas de oficing eamputaders radante arrendadas £n process Total
F1ET2RER 275 47 DB 554 k34 534
434 2HEM 1e

g

31431452
4,582 553)

2178 04

&7,

4 55453
i
Mohiliaris Meicras a lag
¥ eguipo Equipn de Equipn propiedades Preyecics
Tetrenos Inmuetiles de oficina cempuutadars Tedante arrendadas en froresn
4 488 542 3 3REET

47064 554

4 455,547
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por ¢l afio terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

13. Activos varios

2018 2017
intersses acurmulados por cabrar 53.400.678 38,454 417
Cuentas por cobrar Tesore Nacional 47,785,215 41,010,041
Cuenlas por cobrar 18,617,287 18,515 297%
Flusvalia {a) 16,762,687 16,762 687
impuesto sobra la renta diferddo 11,517,322 10,531 833
Activos intangibles (b) 5,971,762 3,223 436
instrumento derbvado 8,107,789 10,224,378
CGiastos pagados por anticipado 7,934,665 6691313
Crepasitos en garantia 7.405 628 7,811,551
Bienes reposeidos 7.326,459 5,427,589
Primas de asequradoras por cobrar 5,503,929 5,049, 461
Cuentas por cobrar compafias relacionadas 5,247,205 5,658,967
Fondo de cesantia 5,201,408 4,708 181
Crédite fiscal - subsidio agrario 3,808 380 4 388,428
Fartidas en transito 3,355 287 2,565,783
Reclamos a compaiiias de seguros 1,589,265 1,500,332
Depésitos judiciales 1,202 7140 1,285,319
Derivadn da coberwa - 8,297,394
Obligaciones de clientes por aceptacianes 1.109, 888

Otros 4,789,018 4,431,415
218,906,702 203,749 709

{a} Plusvalia

E} siguiente cuadro resume ¢l saldo de [a plusvalia generada por la participacion adquirida en las siguientes
entidades:

Fecha de * de
adauisicidn participacion 2018 2017
- - Empresa adguirida
Junio 1539 Banen Confederads de Amdrica Latina, §.A {(COLARANCO} 8330187 B.330157
Diriemibira 20504 Afarzadora oldn, §.A. 25,060 25050
PROGRESD - Admitistradura Nacionst de inersiones, Fondos de
Diriambee 2074 Fensiohes y Gesantizs, A I 407 500 8.407 800
18,782,687 16,762, GB7
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas @ los estados financieros consolidados
por el afio terminado el 30 de junic de 2018
(En balboas)

(b} Aclivos intangibles

Al 30 de junio de 2018 el estado consclidado de situacion financiera mantiens un monto de activos intangibles
poriasumade B/, 8,971,762 {2017 B/.9,223,436) de los cuales B/.1 ;389,883 fueron originados conla adquisicion
per parte de Progreso, de los derechos de administrar la cartera de fondos de cesantia de HSBC Investment
Corporation (Panama), S.A., enire Progreso y HSBC, los cusles tienen una vida estimada de 20 afes. Como
resuitado de la adquisicion de Progreso por parte de Global Bank Corporation, se generaron activos intangibles
por fa suma de B/.8 454,809, de los cuales B/.1.384,809 corresponden a la marca con una vida indefinida y
B/.7,080,000 con una vida estimada de ia cartera de clientes de 40 ados.

2018 2017
Costo;
Derecho de administrar fa carera de fondos de cesantia de MSRO
Imestment Corporation {Panama. S A} 1,383,963 1,389 663
Dereche de marea y otros intangibles 8,454,809 8,454 803
8,844,772 4,844,772
Amortizacion acumulada:
Saldo al inisio del afin (621,336; (368,085}
Amortizacion {231,674} {253 251}
(873,010 {621,336}
Salds neto al final del afp 8,971,762 8,223 436

Con el fin de comprobar un deterioro ert plusvalia v otros aclivos infangibles, se hace pertédicamente una
vaiuacion de los diversos activos {confratos, careras) o negocios adquiridos por la Empresa gue han generado
dichas plusvalias o intangibles. La Empresa uliliza principaimente el modelo de descuanto de flujos futuros de
los aclives o negocios correspondientes o métodos alternos de valuacion de negocios incluyendo multiplos de
utitidades o de patrimonia, dependiends def case.

Al 30 de junio de 2018, no se reconocieron pérdidas por deterioro en plusvalia o infangibles. La valuacion que
sé hize mediante el métods de descuento de los flujos fuluros natos generados por los activos o negocias
adquiridos indica que ef valor presente de estos excede el morio de plusvalia o activos intangibles en Hbros.

Para llevar a cabo la valuacion de las activos y negecios adquiridos se proyectaron los flujos netos esperadas de
los activas o negocios, por periodos de entre seis y diez afos, ¢ igualmente se define ur crecimiento a
perpetuidad o multiple de fiujos al final dal periode de fa proveccian de fujos para estimar el flujo terminal. Las
lasas de crecimiento en jos activos o negocios fluctian en base a la naturalera de cada uno, y el rango actual
esta entre 0 v 10%, mientras gue las tasas de crecimiento perpetua estan enfre 0% y 35

] Para determinar las fasas de crecimiento de los actives o negocios se wtifizé como referencia ef

eva!uacién,_ at igual que los planes de negocios de la Emprea y tasas de crecimiento esperadas en
general, al igual para los negocios especificos en evaluacian,

e Para calcular ef valor presente de los flujos futuros y determinar el valor de tos activos ¥ negocios que
estan siendo evaluados se utilizé comao tasa de descuento ef costo de capial promedio estimado para
los pericdos de tiempo contemplados, cuando ia unidad de negocios evaluada es ia Empresa; cuando
s descuentan fivjos de fondos activos ¢ unidades con un perfil distinto a ia Empresa, utifiza el costo de
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° Los principales supuestos antes descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones econdmicas y
del mercado cambien. La Empresa estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos
supuestos no afecten el imporle recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del valor
del imporie en libros.

Ef gasto de la amortizacion se presenta en el estado consclidado de ganancia o pérdida en el rubrg ds
depreciacion y amortizacion.

14. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 30 de junio de 2018, se mantienen acuerdos de recompra por Bf.67.096.800 {2017. B/.30,008,000),
garantizados por inversiones, a tasa de interés de 3.26% y 3.69% {2017: 2.02%;} con vencimiento en agosto y
sepliembre 2018 (2017 septiembre 2017).

15. Depcsitos de clientes

2018 Ala vista Ahorros Plazo fijo Totai
Sector econdmico
Corporativog 336,229,495 174,493,957 1.484,712,102 1,995,441 554
FPersonales 70 850,350 468 872,824 935,782,614 1,475,505.788
407,079,845 643,372,781 24201494 716 3,470,947 342
Sector
Local 388,709 481 £58 432,763 2,248 869 513 3,204, 012,757
Extrarigrn 38,370,364 54 939018 173,825,203 266,934 585
407 079,845 643 372,781 2.4200494.716 3470947 342
2017 Ala vista Ahorros Plazo fijo Tatal
Sector econdmico
Corporativos 352,752 552 182 18,792 1,451,407 C83 1,998 176, 7497
Ferzonales 70.755 249 445,142,405 889,097 422 1,405,485 676
423,508 201 637 165,197 2,341,004,475 3,401,671 873
Sector
Local 376,757,590 73316672 23700058 488 3,419 120,148
Extrariers 46,710,211 64 842 525 176,598 0BG 282 551,725
423,508,281 37, 180,197 2,341,004 475 3,401 671,873
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16. Obligaciones con instituciones financieras

2018 2047

Al 30 de junio de 20418 exisien obligaciones con olros bancos para ef financiamignto
de comercio exierior. con vencimienios verios hasta jupip 2019 y fasss de inlerds
snual entre 2 13575 v 4.2664% {2017 entre 1.3962% v 3.6459%), 298,496,759 313,187 603

Al 30 de junin de 2048 existen obligacicnes con instituciones financieras para manejo
de la figuidez a corto plaze, con vencimiantos renovables a pantir de julio 2018 vy tasa
de interas entra 2.0803% v 2.15800% revisads semestrafmente (2017 tasza de interés
desde 2. 1760%:). 55,006,833 114,673,543

Al 30 de junio de 2018 existen obfigaciones con organismos internacionalas para el
mangje de la liguidez alargo plaze, con wvencimientos renowbles entre marzo 2018y
Hunip 2024 v tasas de inferés enlie 4 2505% vy G M5 {2017 entre 4 8385 y 5130041 141,182 444 77167461

Al 30 de junio de 2018 exislen cbligaciones con barcos extranjeros para capital de
trabajo. con vencimisnios verios hasta marzo 2021 y {asas de interés snual enlre
JOVEA% v 4 TO3R% {2017 entre 2.97000% v 3.80872%:). 176,292,837 62,265,778

Ab 30 de funio de 2018 existe ohiigacidn con mnstiucidn fnanciera muliiialeral, con

varios plazos v con vencimientas fnales a panir de septiembre de 2018 y hasta

dicternbre 2018, 1as tasas de inferds se encuentian entre 2 8613% v 3.78%, revisada

semasiratmente (2017 entre 2 22T5% v 3.160%}. 27 000,000 14,500,000
£97.979.013 £81,754, 360

Al 30 de junio de 2018, exisien valnres disponibles para {a venta por B8/.40,240,264 {2017 B/.98,365282) v
valores mantenidos hasta su vencimiento por B/35412,982 {2017, B/.67.730,306) que garantizan estas
obligaciones con instituciones financieras. Ademas existen depositos a plazo restringidos al 30 de junio de 2018
por B/.65,991 817 (2017 B/.30,385,133], que garantizan estas obligaciones con instituciones financieras.

La Empresa estd en cumplimiento con (05 pagos de vencimignto de principal & infereses, asi como fas clausulas
contractuales con relacidn a sus abligaciones y colocaciones.

£ movimiento de las obligaciones con institticiones financieras se detalla a continuacion para propdsito de
concifiacion con el estado consclidade de fluins de efectivo:

2018 2017
Saldo al inicio del aio 681,704,390 £54,818 380
Obtligaciones recibidas 1,367,495.312  1.246,084,990
Pagn efectuados (1,351,310,689)  (1.219,108,980)
Saldo al final del afo 697,979,013 681,794,390
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17. Deuda financiera emitida

a) Valores comerclales negociables (VCNs)

Los intereses son pagados mensualmente. Los VCNs no podran ser redimidos anticipadamente por la Empresa
y estan respaldados por el erédilo general de la Empresa,

Serie Fgeha de emisidi Tasa de interés Vencimiento 2018

-E ago-17 3.25% jui-18 5,600,600
G-F sep-17 3.25% ago-1L 6,006,000
T3 sep-17 3.25% sep-15 2,471,600
Lol mar-1§ 3.25% mar- 18 1,560,004
Cond may-18 250% nov-18 1,127,000
LK fun-18 3 25% may-19 4,502,000

20,658,000

Serie Fecha de emision Tasa de inferés Vencimienio 2017

B.Y ago-16 2.75% ago-17 2.Q00, 000
B.Z sep-16 2.00% sep-17 5.000.000
C-A sep-18 3.00% sap-17 7.000,000
£-B mar-17 3.00% mar18 5.000,G00
- may-17 2.25% now-17? 1,860,600
GO 17 3.00% pan-18 7 B00. 000

28,500,080

El movimiento de los valores comerciales negociables se detalla a continuacién para propdsito de conciliacion
con el estato consciidadeo de flujos de efeciiva:

2018 2017
Salde al inicio def afo 28 500,000 14,414,000
Producte de emisiones 23.058.000 28,500,000
Redenciones (3HOGG.000) (144140000
Satdo ai fngsl del afin 20,658 000 28,500, 000
) Bonos corporativos
Tipo Tasa de interés Vencimiento 2048 2017
Serig A - Emizidn de mayo def 2011 & 00% fah.19 - 50,004,060
Sere & - Emision de mayn del 2011 8.61% ahr-18 10,000,000 10,008, 800
Serie A - Emisidn de oclubre ded 2012 4 Fh%4 oct-17 - 83,507,826
Serie A - Emision de junio def 2014 5.64% now18 75 348 543 78,950, 141
Setiz A ~ Emisidn de netubre del 2014 5.13% act-19 542 047,228 550,246,084
Serie A ~ Emizitn de octubre det 2016 4 50% oet-21 655,476 172 673 5658 343

1,283,771.949 1.448 358 394
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A continuacion, se describen las garantias olorgadas por fa Empresa para estas emisiones:

Emisién de mayo 2011 - Los bonos de esta emision, no estan garantizados y no tienen privilegios especiales
en cuanto a prelacion, y solo estan respaldados por &f crédito general de la Empresa.

Los bonos podran ser redimidos por la Empresa, a su discrecion, de forma parcial o total, a partir de ia fecha que
se delermine para cada serie, la cual no podra ser inferior a 2 afios a partir de su respectiva fecha de emisidn,

Emision de junio 2014 - Los bonos de esta emision constifuyen obligaciones directas, incondicionales ¥ no
garantizadas.

Emisién de octubre 2014 - Los bonos de esta enusion constituyen obligaciones directas, incondicionales ¥ no
garantizadas.

Emisién de octubre 2016 - Los bonos de esta emision constituyen obligaciones directas, incondicionales y no
garantizadas,

La Empresa concerlé canjes de tasa de interés y tasa de cambio sobre bonos, que califican como cobertura de
valor razonable. Al 30 de junio de 2018, el valor razonable neto sobre el instrumente cubisrto atribuible ai riesgo
cubierto tuve una disminucidn de B/ 53,768,115 (2017: 8/.12,196,297).

¢) Bonos subordinados

Fara cada una de fas series de la emision se realizara un solo pago a capital, en la fecha de vencimiento de cada
serie o hasta su redencion anticipada. Los bonos subordinados no mantienen garantias ni privilegios especiales
en cuanto a prelacidn, y solo estan respaldados por ¢ crédito general de la Empresa.

Tipo Tasa de interés Vencimiento 2018 2017
Serie A - Emisién de agosto det 2010 5.75% ago-70 1,852,000 1.852 804
Seile B - Emisién de noviembra del 2010 & 75% ago-70 & 850,005 8,843 633
Serie C - Emision de diciembre del 2010 6.75% ag0-70 5655772 5,651,703
Sgrie D - Emisidn de mayo def 2011 6.75% agn-7( 386,800 386,000
Serie E - Emisién de octubre del 2014 B.75% ago-7{ £44,006 694,604

17 437,777 17,427,342
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d} Bonos perpetuos

Los bonos perpefuos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parcialmente, a opcion del emisor, a partic
del sexlo afo de la fecha de emision de la serie respectiva y no tienen garantia.

Tipo Tasa de interés 2018 2017
Serie A - Emision de mayo def 2015 8.75% 23,791,065 23,756,516
Serie B - Emision de julio del 2016 B.75% §1,825.762 88,330,107
Sere O - Dmision de maye de 2018 §5.75% 97.000 -

116,713,827 112,086,623

El movimiento de los bonos corporativos, subordinados y perpetuos se detalia a continyacion para proposito de
conciiacion con el estado consolidade de flujos de efective;

2018 2017
Salde & inicio del afo 577,873,359 1,183,416,574
Producto de emisiones 3 547,000 FEA 330107
Redenciones {133,557 B26) {368,530 828)
Valuacion {34,057 745) {17,215,404)
Prima, descuenio 3,158,768 {18, 118,090
Seldo st final def afo 1,416,823 553 1.977.873.355
18. Reservas de operaciones de seguros
Frimas no devengadas
2018 2017

Saldo al inicio det ang 5 516,385 4. 482 563
Primas emitidas 23,898,725 25,242 442
Frimas ganadas (12,248,436} {11,170,509)
Satdo al final del ano 16,975 675 18,554,498
Participacitn de reasequradores (10,785,132}  {(13.038,11)
Primas no dewengadas, netas 6,210,543 5,516 3886
Siniestros pendientes de liquidar, estimados 2018 2017
Saldo al inicio def afin 4,250,783 3,767,279
Siniestros incurritdos 8,682 087 7.465 308
Siniestros pagados {7.978,653) 6,882 805}
Bindestros pendientes de liquidar. estimadoes netos 4,854,175 4,250,783

11,164 718 9.767. 169
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19. Pasivos varios

2618 2017
Derivado de cobertura (8) 53,769,115 14,763,023
intereses acumulados por pagar 40,612,016 33,266.713
Cheques de gerencia y cefificados 26,185,174 26,008, 3685
Acreedores varios 24,074,496 34 BEG 832
Prestaciones y olros pasivos laborales 14,915,682 14,479,449
Frovisiones de operaciones de seguos 13,176,524 12,412, 644
Depdsitos judicisles y olros 6,746,840 1,718,334
Depasilos en garantia de factoring 5024276 7,185,809
Provisiones varias 3,403 568 3,397,731
Fondo Especial de Compensaciin de inlereses (FECH por pagar 2,387 875 2,136,398
Cuenlas par pagar Segurs 1,751,118 1,974,017
impuesto sobre i renta por pagar 184 413 30,467
Aceplaciones pendienies - 1,109,889
Oires 6,404 653 1,885 150

188,635,788 185 324 881

a) Derivado de Cobertura

La Empresa reduce su riesgo de credito con relacién a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran solidez financiera. Dichos cantratos se registran al valor razenable en el estado conselidade de situacién
financiera utilizando tos métodos de valor razonable o flujos de efectivo {*fair value hedge” o “cash flow hedge™),
en olros aclivos v olros pasivos, segun corresponda.

Cobertura de valor razonable

Fara adminisirar su posicion en ¢ estado consclidade de situacion financiera, ia Empresa ha realizado contratos
de {"interest rate swap") scbre bonos corporativos y depdsitos a plazo de clientes con valor nominal de
B8/.1.455,003,000 &l 30 de junio de 2018 (2017 B/ 1,555,003,000}, que le permiten fa conversion de {asa de
interés fija en {asa variable durante cada pericdo de pago; y contratos de (“cross currency swap”) sobre bonos
corporalivos con valor nominal de B/.83,852.617 para ambos periodos que le permiten la conversion de tasa de
intergs fija en tasa de interés variable y cubrir [a variabifidad de Ia tasa de cambio duranie cada periodo de pago.
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A continuacion, el resumen de ios contratos de derivados por vencimienios y método de contabilizacidn:

2018

Vencimiento remanente
del valar nominal

Método do centahilizacion Misde 1 afo Menos de 1 ano Totaf

Valor razonable 1,455 003,000 83,892 617 1,538 895 617

Tolal 14585003 (00 #3892 617 1.538 895 517
2017

Vencimiento remanants
dei valor neminal

Método de contabilizacicn Més de 1 afo Menos de 1 afio Tota)
Vilor razonabis 1,538,865 617 100,060,000 1638 BG5 617
Total 1,538,895 617 100,000,000 1638 685 817

El valor nominal ¥ el valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de mterés al 30 de junio
Se presentan en la siguiente tablg. Ef valor razonatile de log instrumentos financieros detivados se eslima
utiizando modelos de valoracién internos con informacion de mercado abservahle,

2018 2017
Vaior Valor Valor Valer
Tipo nominal razonabfe neminal tazenable
Derivados para cobertura de valor razonable (para
financiamientos) 1,538 855 517 (53,769, 115 1,638,805 817 {12.186.297)
Tatal 1,538,805 617 {63,765 115) 1 638,805 617 M{_TQ_. 196,297}

Para las coberturas de fiujos de efectivo g porcian efectiva de pérdidas o ganancias producto de cambios en ef
valor razonable de un instrumento detivado da cobertura, se incluye en cambio neto en Instrumentos de
cobertura. La porcian inefectiva {indicada por el exceso de cambio acumuiativo en e} valor razonable dei derivadg
sobre el mon{o necesario para compensar ef cambip acumulativo en fos flujos futuros esperados de efectiva de
las transacciones de cobertura} esta incluida en olras ingresos (gastos). Durante ef periodo, la coberiura fue
altamente efectiva en cubrir el rigsge de variabilidad en las tasas de Nerés que podrian afectar los flujos de

efectivo de Ia Empresa.

Para los insfrumentos derivados de coberiura de vaior razonable, Ia ganancia o pérdida por cambios en ef valor
razonable del instrumento derivado incluyendo e riesga de no cumplimiento como el de la partida cubieria
afribuible al riesgo cubierto son incluidos en ofros ingresos {gastos).

b} Garantias retenidas BOF cligntes v otros
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20. Acciones comunes

El capital autorizado de G. B, Group Corporation esta constifuido por 30,000,000 de acciones comunes sin valor
nominal. Al 30 de junio de 2018 las acciones emitidas ascienden a 16,570,886 (2017: 16,551,232} Al 3D de junio
de 2018 se pagaron dividendos sobre las acciones comunas por un total de B/.22 441,181 (2017: B/ 18,797,267).

2018 2017

Calculo de 1a utifidad neta por accién bisica

Ganancia neta atribuible a los accionistas comunes fnumeradar) 66,702,291 76,202,362
Namero promedio ponderado de acciones comunes (denominador) 16,574,086 16,545,474
Ganancia nela por accion basica 4.03 4.61
Cilculo de la wtilidad neta por accion diluida

Ganancia neta atribuible g los accionistas comunes {numeradorn) 66,762,291 76,202 362
Nirmero promedio de acciones comunes 16,570,966 16,545 474
2pcion de compra de acciones comunes a fawr de ejecutivos claves 139,964 145 079
Nimeto de acclenes comunes polencialmente diluidas (denominador) 16,710,850 16,690 5583
Ganancia nela por accion difuida 4.00 4.57

-B6 .




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por ¢l afo terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

21. Ingresos y gastos por intereses y comisiones

Inlereses ganados sobre;
Préslamos
Depasitos
fnersiones

Gasio de iMereses:
Deposiing
Obligacionas con instituciones financieras v scuerdos da recompra
Valores comerciales negociables v bonos

tngresas nelo por infereses

Comisiches ganagdns sohre;
Préstamos
Cantas de crédite
Cuenlas da ahomn y tarjefa débito
Sendcios fiduciaros y de agdministracion
Vanas

Gaslos por comisiones
Isgresos neto por comisiones

Ingresos riste por infereses y comisicnes

22, Otros ingresos, neto

Primas de sequros, netas

Ganancia neta en wentas de valores disponibles para fa wenla
Pérdida neta en instrumenlos financieros

Sendcins fducisrios y cometajes de walores, nato

Otros ingresos, neto

- B7 -

2018

321,646 568
2813601
35,311 BO(

27

312 876,550
30,618,502
1,590,584

358,772 058

345,495 436

{169,228, 340}
(24,143,580
182,013,911

(18,050,918}
(73,242,298)
(100,511,032)

(215,386.1311

{161,804, 160)

144,385,928 153,691,758
21,329,840 24,058,020
2,743 474 18,257 540
5,263,776 8.915505
8,385,081 5313850
12 262 400 7,220,418
51,001,071 55,765,733
{11,952 259} {10.600,515)
33.048.812 45,165 218
183,434,740 198 856,974
2618 M7
8,439,830 7,634,086
2,331,852 1,436,038
(2,008,628 {1.630.641)
{73,235 152,181
Q83 375 778,994
9,725,188 9,121,668
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23, Ofros gastos

2018 2017
Sequms 310,134 1,822 451
Utites y papeleria 818,535 791,063
Sendcios publinos 1,521,634 1,382,715
Comunicaciones y corman 1,678,235 1,746,574
Frondsion parg redencidn de millas 2,000,000 1,598,886
Vigitancia 2,007,324 1,926,728
Otros gasios operatives 4,830,817 4,182,238
CHros gasios generales 5 558,424 4,998,978

18,823,103 18,531,143

24, Capital pagado en exceso - plan de opcidn de acciones de los empleados

Al 30 de junio de 2018, los ejecutivos claves mantuvieron opciones sobre 118,466 acciones comunes de la Casa
Matriz (G.B. Group Corporation} (2017 145,079), de fas cuales 39,679 podran ser gjercidas en el afip 2018;
22,406 podran ser ejercidas en el afio 2019, y 56,381 podran ser ejercidas en el afio 2020 con un precio promedio
de ejecucion de B/.38.47 al 30 de junio de 2018 {2017: B/.38.12). La Empresa reconacio un ingreso B/.293,817
(2017: gasto B/.488,520), en ei estado consolidado de ganancia o pérdida y la enirada correspondients en el
patrimonio, ta cual refleja la contribucidn de capital que ésta recibira de su Casa Matriz,

25. Contratos de arrendamientos operativos

Acuerdos de srrendamiento

La Empresa tiene varios contratos de armendamiento operativo para sus locales con plazos de 1 g8 5 afios. Para
el ano terminade ef 30 de junic de 2018 los pagos en conceplo de alguiler fusron de B/.3 653 354 {2017
B/.3,267,952). Los compromisos minimos de arrendamiento bajo todos los contratos de arrendamiento para {os
préximas  8Aos se detallan a continuacian:

2018 2017
Hasia 1 aflo 3,144 847 3,708.998
Enlre Ty 5 aflos 13,816,048 15,311,816

16,960,895 18,621,814

26. Compromisos y contingencias

La Empresa manfiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera con resgo
credificio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran slementos de riesgo crediticio
y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen cartas de crédito, avales y garantias olorgadas vy
promesas de pago, los cuales se describen a continuacion:

2018 2047
Cartas de créditn 135,418,413 85,590,710
Avales y garantias 401,781, 110 478,379,133
Promesas de pago 303,877 041 368,624,902
Lineas de crédito otorgadas no wtlizadas 167,219,054 225,143,414
Tatad 1,008,293 615 1,158,738, 159
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i as cartas de crédito, los avales, garantias otorgadas, las promesas de pago y lineas de crédito otorgadas no
wiilizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento que el cliente ne cumpla con su obligacion de
pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en la aprobacion de compromizos ds crédito, garantias
financieras y promesas de pago son fas mismas gue se utilizan para el olorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidade de situacién financiera.

L.as garantias otorgadas tienen fechas de vencimientos predeterminadas, las cuales en su mayoria vencen sin
que exista un desembalso, por lo lanto, no representan un esgo de liquidez importante. En cuanto a las cartas
de crédito, la mayoria son uliizadas, sin embarge, la mayor parte de dichas ulilizaciones son a fa visla y su pago
es inmediato.

Las promesas de pago es un compromiso en que la Empresa acepla realizar un pago una vez se cumplan ciertas
condiciones, las cuales tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principalmente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios. La Empresa no anficipa pérdidas como resullado de esias
transacciones.

Al 30 de junio de 2018, la Empresa mantiene compromisos por proyeclos de construceidén de nuevas
instalaciones por B/.5,235.788 (2017 BL.17,348 815},

27. Administracién de contratos fiduciarios y cartera de inversién

t.a Empresa mantenia en administracion al 30 de junio de 2018 contratos fiduciarios por cuenta y riesgo de
clientes que ascendian a B/ 1,685,708 877 (2017: B/.1.515 086 098},

2018 2047
Fideicomisso de garaniia 1.575095,193  1.4Y5291.680
Fideicomiso de administracion 84 631,961 184,514,783
Fideicomiso de inversidn 21,768 363 16,162,965
Hienes cantrato plica 4,209,360 4,115,668

1,685,708,877 1,515,086 008

Considerando la naturaleza de estos servicios, la Administracion considera que no existe riesgo para la Empresa,

28. Administracion de fondos de pensiones y cesantias

2018 2017
Fondo de cesantiag 260,405 GEB 242 904 BYG
Fordo de pensionss {bajo Ley No 10} 216 895 666 198,799,032
Hros activos en administracion 17,169,221 -
Citibank, N. A 4823875 0,644 BY 2
Fribanco y Conase Plus 462,387 548 216
Bipan Plus B81,728 531,585
SIACAR - 284,378,348

450,028 643 732 856,823

-BG-




G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consofidados
por el afio terminado el 30 de junjo de 2018
(En balboas)

29. Impuesto sobre la renta

sujetas a revision por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, Inclusive el periodo terminado ef 30 de
junio de 2018, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legislacion Fiscal Panameda vigente, los bancos estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos det pago de impuesto
sobre a renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre
valores del Eslado Panamefio e inversiones en titulos-valores emitidos a través de {a Bolsa de Valores de

Panama.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp., ¥ Global Bank Overseas no estan sujelas al pago de impuesto
sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin
embarge, el impuesto sohre ia fenta causado sobre operaciones que generan rema gravable en olras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre ia renta.

A partir del 1 de enero de 2010, con ia entrada en vigencia de la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, ef Anticulo
699 del Cadigo Fiscatl indica que las personas juridicas cuyes ingresos gravables superen un milldén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesta sobre fa renta a una tasa del 25% sobre la gue
resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del
Libro Cuarto del Codigo Fiscal, o (2) Ia renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables
el cuatro punic sesenta y sieta por cienfo (4.67%).

El gasto de impuests sobre la renta corriente se detalia a continuacion:

2018 2017
impuesto sobre 13 renta cordente 7,975,253 9,811,163
impuesto diferido por diferencias temporales {985,489 £1.153.321)
fmpuesic sobre fa repda 6,585,764 B.657,842

La tasa efectiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 10.84% {2017 11.56%).

El rubro con efecto impositive que compone el activo de impuesto diferids incluido en ef estado consolidado de
situacion financiera, es la reserva para posibles préstamos incobrables y efecto fiscal de plusvalia Ia cual se
detalla a continuacién:

2018 2017
Salda af inicio del afo 10,531,833 937852
Crédito a pérdidas o ganancias durante e afo 885 484 1,153,321
Saldo ol final det ann 11,517,322 13,531 833

El activo
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en fas cuales influyen tas estimaciones de la Administracion, £n

base a resultados actuales ¥ proyectados, la Administracion de |3 Empresa considera que habra suficientes
ngresos gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferidg detallado anteriormente.
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Una reconciliacién del impuesto sobre la renta corriente se presenta de la siguiente forma:

2018 2017

Ganancia antes del impueste sobre la renta 73,587,098 84 885,605
Menos: ingresos no gravalbles {74,280,458} {99,361, 966}
Mas: gastos no daducibles 32,038 088 53,415,088
8as: pérdida fiscal en subsidianias 447 B4G 198,889
Base impositiva 31,842 571 39,136,086
Impuesto sobie ia renta calculo al 25% 7,960,643 9,784,022
Impussto sobre [a renta de remesas 14,610 27,141

Gasto def impuesio sabre la renta comiente ?.975253 9,811,163

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, entrd a regir fa Ley No 52, que reforma fa normativa relativa a Pracios de
Transferencia, régimen de precios orientado a regular con fines fributarios Ias transaccionas que se realizan entre
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a ias que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los confribuyentes que realicen operaciones con parles
refacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en ia delerminacion de la base
imponible, para fines del impuests sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo Ia
operacidn, deben preparar anualmente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacion del periodo fiscal correspondients (Forma 930). Dichas operaciones deben someterse
& un estudio a efectos de establecer que cumplen con el supuesio cortemnplado en fa Lay,

A la fecha de estos estados financieros consolidados, {a Empresa se encuentra en proceso de cantemplar dicho

andlisis; sin embargo, de acuerdo a la Administracion no se espera que el mismo tenga un impacto imporlante
en la estimacion del impuesto schre la renta dal afo.
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30. Informacion por segmentos

La Administracién ha elaeborado la siguiente informacion de segmento en base a los negocios de la Empresa

para su analisis financiers:

Ingresos pof iETeses ¥ Gomisiones
Zastns de inlereses y provsiones

Ofros ingresos, nato

Oitros gasios

Gastos de depreciacitn y amorlizacin
Ganancia antes del impuesto sobre fa ranta
impueslo sobre ia renla

Ganancia nela

Activos tolsles

Fasziws iotates

ngreses por intereses ¥ comusiones
Gastos de intereses y provisiones

(Hrog ingresos, nalo

(Hros gastos

Gastos de depraciacién v amortizacion
Ganancia antes del impuesto sobre ta renfa
Impuesto sobre [a renta

Ganancia neta

Activos totales
Fasivos fciales

2018
Bancay Fondos de
actividades pensionesy Total
financieras Sequros casantias conselidado
41,431 785 1543593 7,717,751 410,773,130
219,189,329 - - 238,189,329
agy. 247 8433 830 378,124 97325198
50,556,984 2.5B3.875 3,009,562 96,150,421
11,435 535 24,108 101.776 11,561 480
£1,147.125 7.455.439 4,984 534 73,587.098
4,385,289 1.480.316 1,123,158 6,980,764
56,760,836 5875123 3,881,375 £6,687.334
6,496,725 330 33,549 813 17,282,236 6,555 556,578
5.924 079 460 16,662,235 785,048 5,941 527 241
2017
Banca y Fandos de
actividades pensionesy Totat
financieras Segurgs cesantias consolidado

53,601,149 1.512.466 £.668,054 401,261 669
229771 985 - - 221,771,965
FE0.011 7,854,095 457 561 9,121,668
08,085,817 2,453,110 2,883,805 93,413,022
10,148 110 £8.553 96,582 10,313 255
73,834,168 5,684 809 4,166,018 84,885,095
5,384,464 1,336,883 436,485 8,657,842
67,449,704 5.548.026 3,229,523 76,227,253
£.b68,468 353 41,480 586 15,268,041 §.6435,236, 880
5,030,391 178 15,038,704 589,853 6.046.013.741
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31. Empresas subsidiarias del Grupo

A conlintiacién, se detalian las subsidiarias
constitucian, inicio de operaciones, pais de inco

de la Empresa, su actividad econdmica principal, fecha de
rporacton y porcentaje de posesion de dichas empresas;

bignes inmuehies

. . . Fecha de Inicio de Pais te Poreontaje de
Emprosas Actividad econémica principal i i B s .. o
constitucién cperaciones |incorporacion posasién
Compra de factuas con e e . . s
Facior Global, fng. e T tie-G5 1505 Panamé | G
descuenin
Gichal Financial Funds e , . . .
élﬁc—a'ih;& ' ‘ Fideicomisos sop-85 1585 Pansma 100%
UG D,
. R . Frigrzas comoralivas v ateschia . . N
Globat Capitsl Corporation ¢ ' o TROrALLES ¥ asesors May-g3 1954 Panama 10G%
HpbzHa sl
Glohal Capiat lnves!iment Compra de facturas con jun-53 1893 Bnfish Virger 100
. FRLERN <l w
Corporation descuento tslang ’
Giokal Valores, S A Puesta de Bolss ang02 2002 Fanama 1035
w
Gighal Bank Overseas . . .
SJ:‘;J ""a:'a;s eIeas y Banca sxtranjena 8ga-63 2003 Mantserrat 100%
LIS ZITHAL,
o o ey
. WSLHRLIGN ¥ emisidn de palizas ; . . .
Asegundora Giobal, §. A, :& . ‘p{m‘; ¥ emizion ge pobze abr-03 04 Panama $056%
de seguic
. Tenencia y admmmiztracian de - p . .
Burale Holdinga, § A bier: N ":I:C;:] ;” - ene-0 2055 Panams 150%
Henies inmuehla:
- . Tenencia y administracién de . o . o
mobitiarm drga. S, A SIENLEA Y ST " dic-08 ZG02 Panama iy
bigngs inmuebles
Admuusiracian de fondos en . i s
Progrese, § A i ic;rr' ’ - out-Bh Z0t4 Panama 100%,
d2icomisos
) . Tenenca y adminisiracion ne . - ) e
Anverdi investrents Corporation flaa y adm A eng-17 2017 Panama 0%

32. Aspectos regulatorios

Acuerdo 4-2013

El Acuerdo 4-2013 fue emitido por la Superintendencia de Bancos de Panama, ¥ en el mismo se establecen

disposiciones sobre Ia

gestién

operaciones fuera de halance.

Erovisiones especificas

Et Acuerde 4-2013 indica que las
Estas provisiones y sus porcentajes aplicabl
€ Hesgo. mencion especial 20%; subnommal 50

deteriorn.

clasificadas en las categorfas d

10055,

Con base al Acuerdo 4-2813 emitido por fa Su
préstamos en cinco categorias de ries

merncion:

Caleaorias de préstamos

Normal

Mencion especial
Subnormal
Dudaose
irrecuperable

provisiones especificas se originan

y administracion del riesgo de crédito inherente a la carera de crédito y

por la evidencia objetiva v concreta de
es deben constituirse para las facilidades crediticias

0%

2% hasta 14.9%
15% hasta 45.9%
50% hasta 99 8%

-73.

100%

%, dudose 80%: irecuperable

perintendencia de Bancos de Panama, la Empresa clasifica log
go y delermina las provisiones minimas requeridas por el acuerdo en
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{ o3 bancos deben calcular y mantener en todo momento el monto de las provisiones especificas determinadas
mediante |a metodotogia establecida en el Acuerdo No.4-2013, ia cual toma en consideracion el saldo adeudado
de cada faciiidad crediticia clasificada en alguna de las categorias sujetas a provision, menos el valor presente
de cada garantia disponible como mitigante de riesgo, aplicando al saldo neto expuesto a pérdida de tales
facilidades crediticias.

£n caso de existir un exceso de provision especifica sobre la provision calcilada conforme a NHIF, este exceso
so cantabilizara en una reserva reguiatoria en el patrimonio que aumernta o disminuye las ganancias acumuladas.
Ei saldo de la reserva regulatoria no debe ser considerado como fondos de capitat para efectos del céloulo de
ciertos indices o relaciones prudenciales mencionadas en et Acuerdo.

Al 30 de junio la clasificacion de fa carlera de préstamos y reservas para pérdidas en préstames en hase al
Acugrdo 4-2013:

2018
Mencion
Normai aspecial Subnormai Dudoso frrocuperafile Taial
Prastamos Coporathns 2.B50.886,509 219 V8 283 6, 115,658 12,818,931 47,822,301 2.054, 430,632
Préstamos e consums 4,837 604.304 65,282,937 10.535. 311 13,066,141 19,520,671 2,045 280,366
Otros préstiamos 7 448 BEZ . 14 228 . 7,448 824
Tota 4G4 §38.353 283040220 16,652,053 25,885 302 &7 642,972 5,008 189,882
Proision por detenione indhvidust - 21746039 3432738 11,533,323 26,695,704 63,412,804
a7
Mengion
Normal especial Subnarmal Ouioso frrecuperable Total
Fréstamos Coporatives 3.128,469.341 TEEN482% 3,437,754 23,664 552 13,625,154 3245 W01 752
Préstamas de conguma $ BiD.B0Y 830 A0 702 357 B.427 158 7514244 12,085,101 t £84.940.53%
iros présiamos BE55 035 - - - 305 0,686,240
Tedal 4 648,856 608 197,807,278 11 584 452 31570808 25 720 BRD 5,135.634,502
Frovisitn por delenore indivdual - 8,307 £33 2327424 TFR.4E8 13,851 513 31,766,554
Broisifn por delenom colectiha 11,206,787 - - . - 11,208,787

Ei Acuerdo 4-2013 define como vencida cualquier facilidad cuya falia de pago delos importes contractualmente
pactados presenten una antigliedad superior a 90 dias. Este plazo se computara desde ia fecha establecida
para e cumplimiento de Ios pagos. Las operaciones con un solo pago al vencimiento y sohregiros, se
consideraran vencides cuando la antigtiedad de la falta de pago supere los 30 dias, desde la fecha en la que
estd establecida {a obligacion de pago.
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Al 30 de junio [a clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimiento en hase al Acuerdo 4-2013:

2018
Vigente Moresos Vencidos Tota!
Carporalivos 2,898 122 425 4 (90 974 52217263 2.954,430,682
£ons e 1,850 608 638 58 872 610 36,798,638 2,046,280,306
Oiros 7.448 582 - 342 7,448,924
Totsd 4.B56,179.665 B2,663,584 BDO1R,733  5.008,159.682
27
Vigente Morosos Vencidos Total
Corporathvos 3,205,339.532 Gz0.526 39.841674  3,246,161,732
onsumo 1,814,726.865 44 483 658 25729707  1.584.040 530
Ohros B 545,935 - 305 5,596,240
Totaf 5,025 662 332 45 404 484 65,571.606  5,136,638,502

Por olro lado, en base al Acuerde 8-2014, se suspende el reconocimiento de intereses a ingreso en base a los
dias de atrasa en el pago a principal yo inlereses y sf tipo de operacion crediticia de acuerde a lo siguiente:

a3 Para créditas de consume y empresariales, si hay mora de mas de 90 dias, y
o] Para eréditos hipotecarios para vivienda, si hay mora de mas de 120 dias,

Al 30 de junio de 2018, los préstamos en estade de no acumuiacion de intereses representan B/.80,151.123
(2017 B/.58,191.561).

Reserva dindmica

Las reservas dinamicas se esiablecieron para hacer frente a posibles necesidades futuras de disposictones
especificas, sobre la base de criterios prudenciales, come exige e Acuerdo 4-2013 emitido por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Segin lo establecido en el Acuerdo 4-2013, el monto de las reservas dinamicas se obtiene mulipticando los
activos ponderados por riesgo de los préstamos clasificados en 1a calegoria de lo normal 1a cual se calcuta de
acuerdo a lo siguienta:

® Componente No. 1. La canlidad que resulte de multiplicar el saldo de los activos ponderados por rigsgo
para los créditos clasificados en la categoria de [o normal por el coeficiente Alfa de [a tabla que se detalla
debajo.

s Compaonente No.2: La cantidad que resulte de multiplicar la variacion trimestrat de los actives ponderadas

por riesgo para los crédifos clasificados en la categoria normal, si es positivo, por el coeficiente Bela de
la siguiente tabla. Si la variacion es negativa, la cantidad es cero.

a Componente No.3: El importe de la variacion en el saldo de las reservas especificas durante el {rimestre.
La cantidad de reservas dinamicas que se debe mantener al final de cada trimesire es la suma de los dos

componentes obtenidos en los nimeros 1 y 2 anteriores menos el {ercer compeonente, tomando su signo
matematico en cuenta, es decir, si e tercer componente es negative, debe ser afadido.
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i.a tabla para el calculo de las reservas dinamicas es el siguienta;

Alpha Beta
1.50% 5.00%

Las sigulentes restricciones se aplican a ia cantidad de {8 reserva dinamica:

. No puede ser mayor que el 2 5% de los activos ponderados por riesgo de los créditos clasificados enia
categoria normal,

» No puede ser inferior al 1.25% de los activos ponderados por riesge de los préstamos clasificados en Ia
categoria normal,

. No puede ser inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior, a menos que 1a disminucion es ef

resultade de una conversion de las disposiciones especificas. La Superintendencia de Bancos de Panama
astablecers los crilerios para la conversion anterior.

La reserva dinamica es una partida patrimonial que se abona ¢ acredita con cargo a la cuenta de utifidades no
distribuidas. Ei saldo acreditade de la reserva dinamica forma parte del capital regutatorio, pero no puede sustituir
ni compensar {os requerimientos de adecuacion de capital establecidos por la Superintendencia de Bancos de
Panama actuaimente y a fuluro.

Tratamiento cantable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilFs

Comp se indica en ia Nola 2, fa Empresa adopld fas NIF para ia preparacion de sus registros contables v fa
presentacion de sus estados financieros consolidados. Segon fa Resolucion General de Junta Directiva SBP
GJD-0003-2013 se establece el ratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y fas NliFs
con basa en (a siguiente metodologia.

° Se efectuardn y se compararan las cifras respectlivas de los calculos de la aplicacién de las NIIFs vy fas
normas prudsnciales emitidas por {a Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

] Cuando el calculo realizado de acuerdo con las NIIFs resulte provision mayor que 1a resuftante de (a
wtilizacion de normas prudenciales, se contabilizaran las cifras NitFs.

* Cuando, la ulilizacion de normas prudenciales resulle en una mayor provision, se registrara igualmente
en resultados las cifras NilFs vy |a diferencia se apropiara de las utilidades relenidas, la cual se trasladara
a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso que la Empresa no se cuenie con uiilidades retenidas
suficienies, esta diferencia se presentara como una cuenta de déficit acumulado.

. La reserva regulatoria mencionada en ef punto anterior no se podrd reversar conira {as utilidades
retenidas mientras existan las diferencias entre las NIIFs y las normas prudenciales gue la originaron.
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Al 30 de junio el monto de ia provisien dinamica por componenle es camo sigue:

2018 2617

Compeneants 1
Activos ponderados por riesgo (fasilidades crediticias - categoria normal} 4251412218 4251412218
FPor coeficiente Alfa {1 50%) 63771,183 63771183
Componente 2
Vartaclan frimestral por coefiviente Beta {5.00%) 8,916 560 8815 860
Componente 3
Menos: variacion trimestral de resenas especificas 5405 144 5,405,144
Total de provision dinamica 67,282 6499 67,282.939
Restricciones:
Tolal de provision dinamica:

Mintma (1.25% de los activos ponderados por riesgo - categoria normal) 53,142,653 53142 853

Maxima (2.50% de os activos panderadas porresgoe - catenoria normal) 106,285 305 106 285,305

Segun el acuerdo 4-2013, las restricciones de la provision dinamica establecen que la cuantia no puede ser
inferior a la cuantia esfablecida en el frimestre anterior. Los resultados del calculn de ta cantidad de ia provisian
dinamica durante &l (limo afio han resultado ser inferiores, de manera que no muesira cambios con respecto al
ejercicio antariar,

Operaciones fuera de balance
La Empresa ha realizado la clasificacion de fas operaciones fuera de balance y reservas requaridas al 30 de junio

en base al Acuerdo No.4-2013 emitidg por ta Superintendencia de Bancos de Panama ¥ Ia misma se muesira a
copntinuacion,

218 Mencidn
Normal especial Subnormat Dudoso  Irrecuperable Total
Canas de crédito 135,418 413 . . - - 145,415 413
Mates v garaniias 401781 410 - - - - 401781 410
Fromesas de pago 303.877.641 - . - - 03,877.041
Lineas de crédito clorgadas no Wilizades 7. 215,054 - - - - 167,215,051
Tetal 1,005,293 615 - . - - 1,008 252,615
27 Mencion
Normal espetial Subnormat Dudoso  Irrecuperable Total
Caras d2 crédita &5 550,710 - - - - £5,850,710
Avales y garantiag 478 379,133 - - - - 478,375,133
Promesas da pago 369624 502 . - - - 369,624,902
Lineas de crédito oiorgadas no wilizadas 225,143 414 - - - - 225143414
Teta 1158733, 159 - - - - 1.158,738,159
-F¢ -
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Las cartas de crédito, garantias emilidas y promesas de pago estén expuestas a pérdidas crediticias en ef evento
que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y procedimientos de la Empresa en la
aprobacion de compromisos de crédito, garantias financieras ¥ promesas de pago son las mismas que se utilizan
para el otorgamiento de présiamos registrados en el estado consalidado de situacion financiera.

Las cartas de crédito, Ia mayoria son utifizadas, sin embargo. fa mayor parte de dichas utilizaciones son aia
vista, y st pago es inmedialo.

Las fineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a préstamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el eslado consolidadn de situacion financiera, pero estan regisirados
en fas cuentas de orden de la Empresa.

Bienes adjudicados

Al 30 de junio de 2018, 1a provision regulatoria sobre bienes adjudicados totaliza B/, 1,193,774 {2017 8/.658,924)
en base a Io establecide en el Acuerde 3-2000 de la Superintendencia de Bancos de Panama.

Frimas y documentos por cobrar
Et Arliculo No. 156 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica-

a)  Suspensidn de cobertura; cuando el contratante haya efectuado el pago de la primera fraceion de la prima
¥ se alrase por mas del término del perlodo de gracia estipulado en el pago de alguna de las fracciones de
primas subsiguientes, conforme al calendario de pago establecido en la poliza correspondisnte, se
entendera que ha incurrido en incumplimiento de pagoe, lo que tiene como efeclo juridico inmediato de
suspender la cobertura de la pdliza hasta por sesenta dias.

b} La suspensidn de cobertura se mantendra hasta que cese el incumplimiento de page, pudiendo

rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que la pbliza sea
cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo No. 161,

Bt Articulo No.161 de Ja Ley No 12 del 3 de abril de 2012 indica:

a}  Todo aviso de cancelacion de la paliza debera ser notificado mediante envio al contratante a g ditima
direccion fisica, postal o electrénica que conste en el expediente de la péliza que mantiens I3
aseguradora. Copia del aviso de cancelacion debers ser emitida sl corredor de seguros.,

b} Cualquier cambio de direccidn del contratante debera notificario a la aseguradora, de to contrario se tendra
por valido el ttimo que consie en el expediente de esta.

)] El aviso de cancelacion de la poliza por incumplimiento de pago de la prima debera enviarse al contratanie
por escrito, con una anticipacion de guince dias habiles. Si el aviso no es enviado, el contrato sequira
vigente y se aplicarg lo que al respecto dispone ef Articulo Mo, 988 del Cédigo de Comercio,
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieres consolidados
por el ano terminado el 30 de junio de 2018
{En balboas)

Reservas técnicas

De acuerdo a la Ley No.12 de! 3 de abril de 2012, 13 subsidiaria Aseguradora Global, S.A. tfraspaso desde el
pasivo hacia el palrimonio {a reserva de prevision para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catastrofico y/o contingencias,

Dichas reservas de capital deben ser cublertas con activos admitidos libres de gravamenes.

Dichas reservas serdn acumulativas. Su uso y restitucion seran reglamentadas por la Superintendencia de
Seguros y Reaseguras de Panama cuando la tasa de siniesiralidad presenie resultados adversos.

Reserva por Reservas para riesgo
desviaciones catastroficos yio
estadisticas contingencins
2618 2817 2018 2817
Saldo al inicic det afio ¥35,675 614,632 F36,6Y5 514,632
Adiciones 129,346 122,043 123,346 122,043
Saldo af final def afp 866 021 35678 866,021 736,675

Reserva legal

La reserva legal de fa subsidiaria Aseguradora Global, S.A. se establece de acuerdo a o reglamentado en g
Articulo No. 213 de 1a Ley No.12 dat 3 de abril de 2012, 1a cual establece lo siguiente;

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pais un fondo de reserva equivalente a un 20% de
las utilidades netas antes de aplicar ¢ impuesto sobre fa renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 v de all
en adetante un 10%, hasta alcanzar el 50% def capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se detaila a continuacion:

2018 20617
Saldo al wicio det afo 4,518,323 1754 8BRS
Adiniones 840,375 783,468
Saldo al firat del adio 5,358,702 4,518,323
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

Leyes y Regulaciones:
a} Ley bancaria

Enia Republica de Panamag, los bancos estan regulados por fa Superintendencia de Bancos de Fanama, através
del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abtil de 2008, que adopta el texto Gnico del Decrelo Ley No.9 del 26 de
febrero de 1998, modificado por el Decrelo ey No. 2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa enfidad. Entre los principales aspeclos de esta ley se incluyen los siguientes;
autarizacion de licencias bancarias, requisifos minimos de capital v liquidez, supervisién consolidada,
procedimientos para la administracion de riesgos de créditos y de mercado, para prevencién de lavado de dinero,
y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre otros. De igual forma, los bancos estarén sujetos,
por Io menos, a una inspeccion cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos
de Panama, para determinar ef cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de ahrif de
2008 y ia Ley No.42 def 2 de octubre de 2000, esta Gitima sobre la prevencion de blangueo de capitales.

Curnplimiento def enta reguiador
Indice de liquidez

Al 30 de junio de 2018 el porcentaje del indice de fiquidez reportade por la Empresa al ente regulador, bajo los
parametros del Acuerdo 4-2008, fue de 56.31% (2017 46.65%) (Véase Nola 4.3},

Adecuacion de capital

La Ley exige a les bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capitat asignado minimo de
diez millones de balboas (B 10,000,000 y fondos de capital por no menos dei 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance, Al 30 de junic de 2018, la Empresa presenta fondos de capital
consolidado de aproximadamente 14.67% (2017 13.86%) sobre sus activos ponderados enbase a riesgo, segun
Acuerde 1-2015 y Acuerdo 3-2016. (Véase Nota 4.7}

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicades de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por fa Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspecios del tralamiento contable de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, especificamente NIC 29 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panama requiere que Ins bancos de licencia general apliquen estas normas prudenciales.

b} Leyde seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros v reaseguros en Fanama estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama de acuerdo a la legisiacion establecida por la Ley de Seguros No 12 def 3 de abril de
2012 y la Ley de Reasegurns No. 63 del 19 de septiembre de 1996,

¢} Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panama estan reguladas por ia Superintendencia del Mercado de Valores
de Panama de acuerdo a la legislacion establecida en el Decrato Ley No.1 del 8 de julio de 1988, reformado
mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011 Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran en
proceso de adecuacidn al Acuerdo 4-2011, modificado en ciertas disposiciones mediante el Acuerdo 8-2013,
establecidos por fa Superintendencia del Mercado de Valores de Panama, los cuales indican que las mismas
estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades,
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G.B. Group Corporation y Subsidiarias

Notas a lps estades financieros consolidados
por el afo terminado el 30 de junio de 2018
(En balboas)

d} Ley de fideicomiso

i.as operaciones de fideicomiso en Panama estan reguladas por fa Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a la legislacion establecida en 1a Ley No.1 del 5 de enerc de 1984

8) lLey de arrendamicntos financieros

Las operaciones de arrendamiento financiers en Panama estan reguladas por la Direccion de Empresas
Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la fegislacion establecida en la Ley No.7 det 10

de julio de 1890,
33. Eventios posteriores

Se han evaluado los eventos postericres al 30 de junio de 2018, para valorar la negesidad de posible
reconocimiento o revelacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Tales evenlos fueron evaluados
hasta ef 24 de julic de 2018, Ia fecha en que estos estados financieros consolidados estaban disponibles para
emitirse. Con base en esta evaluacion, se delerming que no se produjeron acontecimientos posteriores que
requieren el reconocimiento o revelacion en los estados financieros consolidadas.

34. Aprobacién de los estados financieros consolidados
Las estadoes financieros consolidados de G.B. Group Corporation y Subsidiarias por el afo finalizado el 30 de

junio de 2018 fueron autorizados por la Gerencia Genaral y aprobados por {a Junta Directiva para sy emision e
10 de agosto de 2018,

ok koW R A
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GB GROUP CORPORATION

Ciudad de Panama, Panama

Informe de Calificacion
Sesion de Comité; 19 de octubre de 2018
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instrumento Calificacidn*
] . {nueva)
Acciones Preferidas as-pa
] (nueva)
Perspectiva Estable

(*} para mayor detalle y definicidn de la calificacion ver Anexo len [3 dltima
seccién del informe.

£l presente Informe de Catificacidn es de usa privado y no podrd ser revefado a térceros por parte del Emisor sin el consentimiento y la autonizacion de Equilibrivm, salva
su envio a fa SMV para los trdmites corespondientes de su registeo. §i a pesar de lo indicado el Emisor revela la calificacitn asignada dard lugar al incumplimiento del
Contrate, quedando Equilibrium kiberado de toda responsabilidad que pueda surgir como consecuentia de ia revelacion de la informacidn, pudiendo Equilibrium publicar
{a misma e iniciar as acciones que considere conveniente conforme a fo indicado en el Contrato. Asimismmo, el Emisor queda obligado a indemnizar a Equilibrium por
cualquier dafio que pueda sufrir camo consecuendia de fa revelacion delinforme. e deja constancia iqualmente que, en ef caso de la calificacidn asignada a las Seres A
y B del Programa de Acciones Preferidas Rotativas de hasta US$30.0 millones y US560 0 milfones, respectivamente, Equilibrium na ha tenido acceso a la version final de
{05 Documentos del Pregrama ni d los Suplementos al Prospecto informativo. En ese sentido, cualquier cambio en fa estructura evaluada gue pudiera ser incluido en fas

versiones finales podria implicar un cambio en la ealificausn otorgada

Fundamento: tuego de la evaluacion realizada, el Comité de
Calificacion de Equilibrium decidio otorgar la categoria aa- pa
alas Series A y B {hasta por US530 millones y US560 millones,
respectivamente) de Acciones Preferidas que seran emitidas
por GB Group Corporation (en adelante GB Group o el Emisor)
bajo un Programa de Acciones Preferidas de hasta US$200 mi-
llones, el cual se encuentra en proceso de registro ante la Su-
perintendencia del Mercado de Valores de Panama. La pers-
pectiva es Estable.

Lo anterior se sustenta en la capacidad de pago y generacion
futura esperada de su subsidiaria Global Bank (en adelante, et
Banco), la cual presenta un buen pasicionamiento y desem-
pefio financiero. En este sentido, cabe indicar que Global Bank
es el segundo banco mas importante de capital panamefio en
términos de activos y el tercero del Sistema Bancarie Nacional
(SBN) medido a través de créditos internos y con perspectiva
de incrementar dicho posicionamiento a partir de la reciente
adquisicion del Banco Panamedio de la Vivienda (en adelante,
Banvivienda), ademds de ostentar una calificacidn de AApa
como Entidad por Equilibrium.

Respecto a las Acciones Preferidas, cabe resattar que las Series
Ay B tienen coma fecha de redencion el quinto y séptimo afio
desde su colocacion, manteniendo a su vez el Emnisor 1a posi-
bilidad de redimir ambas Series de forma parcial o total a par-
tir del sepundo (Serie A) y tercer (Serie B) afio,

La nomenclatura “pa” refleja riesgos salo comparables en Panama

respectivamente. En linea con lo anterior, resulta relevante la
capacidad de pago y generacién futura estimada para Global
Bank de cara a la calificacion otorgada a ambas Series de Ac-
ciones Preferidas, en vista que es este dltimo quien brinda los
flujos a GB Group al ser el Emisor el tenedor de las acciones
comunes de Globat Bank y por lo tanto el primer receptor de
los dividendos que distribuye el Banco. En linea con lo ante-
rior, Equilibrium analizé el modelo fitanciero de GB Group, €l
mismo que permite validar que los flujos futuros estimadas
provenientes de los dividendos que estaria distribuyendo Glo-
bal Bank en tos siguientes efercicios serfan suficiente para
cumplir con \a rentabilidad ofrecida a las Acciones Preferidas
y cumplir con et cronograma de amortizacion establecido para
ambas Series. Es de resaltar gue, para cumplir con lo anterior,
se proyecta un flujo mayor de dividendos para los siguientes
afios por parte de Globat Bank, lo cual recoge no solo un au-
mento en el porcentaje de reparto de dividendos respecto a lo
histéricamente mostrado por el Banco, sino también un au-
mento en la generacion misma del negocio producto del cre-
cimiento inorganico a raiz de la adquisicion de Banvivienda,
operacion que se espera se concrete antes del cierre del primer
semestre del nuevo ejercicio fiscal de Global Bank. Es de indi-
car igualmente que, de cumplirse los estimados de generacion
futura para Global Bank, e! mayar reparto de dividendos no
deberfa causar un impacta en su indice de Adecuacién de




T

Capital, siendo este un factor determinante para elingreso de
los flujos hacia GB Group.

No obstante lo sefialado anteriormente, limita al Emisor po-
der contar con una mayar calificacidn 1a dependencia de GB
Group at flujo de dividendos de su subsidiaria Global Bank,
quien a su vez depende de su propia generacion para financiar
el crecimiento futuro de sus operaciones, estando igualmente
expuesta a coyunturas de desaceleracion econdmica y cam-
bios regulatorios. Cabe sefalar que ni el Emisor ni la dnica
fuente generadora de flujos (Global Bank) cuentan con una
politica de dividendos definida. Historicamente, Globat Bank
ha pagado dividendos a su accionista comdn por un manta no
superior al 50% de las utilidades netas de cada afio fiscal y,
como consecuencia de ta préxima emision de Acciones Prefe-
ridas, incrementard las dividendos pagados al Emisor con el
propbsito de que este Gliimo cubra tanto el pago estipulado
de los dividendos preferentes y las futuras redenciones obliga-
torias de las Series A y B calificadas

Como hecho relevante del periodo, debe indicarse que, el 24
de septiembre de 2018, Global Bank anuncig ta firma de un
acuerdo con Grupo Mundial Tenedora, a través del cuat el
Banco adquirira et 99.972% de las acciones de Banvivienda

por un precio estimado de US5245 millones. Como parte de
dicha transaccién, los accionistas de Banvivienda cbtendran
una participacion de 5% en el capital de GB Group. La
transaccidn estd sujeta a la aprobacion de la Superintenden-
cia de Bancos de Panama, asi como de la Superintendencia
del Mercado de Valores de Panamd, estimandose que la
misma se perfeccione al cierre del primer semestre del nuevo
ejercicia fiscal del Banco. Cabe sefialar igualmente como he-
cho de relevancia del periodo, que el 27 de septiembre del
presente ailo la Junta Directiva de GB Group aprobd la emi-
sidn de nuevas acciones comunes de capital social por un
monto hasta de US$30 .0 millones a un precio de U5$37.0
por accion, fas cuales seran ofrecidas dnicamente a los ac-
cionistas actuales en proporcion a su inversian. Cabe indicar
que los fondos a obtenerse tanto de la emision de Acciones
Corunes, como la de Acciones Preferidas seran utitizados
para capitalizar a su subsidiaria Global Bank como parte del
fondeo para financiar la compra de las operaciones de Ban-
vivienda senalada anteriormente.

Finalmente, Equilibrium manitoreard el desempefio de GB
Group a fin de que su capacidad de pago se mantenga dentra
de los niveles asociados a la calificacién asignada.

Factores Criticos que Podrian Llevar a un Aumento en la Calficacién:
« Incremento en la calificacidn de la subsidiaria y originadora de flujos Global Bank Corporation.

Factores Criticos que Podrfan Lievar a una Disminuclén en la Calificacién:
s+ Menor generacion de la subsidiaria que impacte negativamente en el flujo de dividendos hacia GB Group.
» Incumplimiento de las proyecciones del Emisor asaciadas a tos flujos de dividendos estimadas de la subsidiaria producto

de un cambio o aprebacion de una politica de reparto.

» Reduccion en las calificaciones de riesgo atorgadas a Global Bank.
+ Modificaciones regulatorias que impacten negativamente en el desarrolto de las operaciones de la subsidiaria.
» Enajenacion de tas acciones de GB Group para garantizar cualquier obligacién financiera hacia terceros.

Limitaciones Encontradas Durante el Procesa de Evaluacion:

e Fquitibrium no contd Estados Financieros Auditados individuales de GB Group Corporation.




DESCRIPCION DEL NEGOCIO

Caracteristicas Generales y Hechos de importancia

G8 Group (en adelante GB Group, {a Sociedad o e Emisor)
es una comparfifa constituida legalmente en la Republica
de Panama el 20 de abril de 1993, iniciando operaciones
en junic de 1994 GB Group es una Aolding con una dura-
cion perpetua, aungue podra ser disuetta en cualguier mo-
mento, previa autorizacion de los acclanistas de la Sede-
dad,

GB Group es la empresa tenedora del 100% de las accio-
nes de Glebal Bank Corporation, Banco de Licencia Gene-
ral debidamente registrado en la Repidblica de Panama. De
iguat forma, Global Bank Corporation es duefio de compa-
filas con operaciones principalmente en la industria de
banca y servicios financieros.

El 24 de septiembre de 2018, su subsidiaria Global Bank
anuncia la firma de un acuerdo con Grupo Mundial Tene-
dora para combinar sus operaciones con las del Banco Pa-
namefo de la Vivienda (Banvivienda) a través de una
transaccion mediante la cual Global Bank adquirira el
99.972% de las acciones de Banvivienda por un precio es-
timado de US$245.0 millones. Como parte de dicha
transaccion, los accionistas de Banvivienda obtendran una
participacion del 5.0% en el capital de GB Group, A la fe-
cha del presente analisis, dicha transaccion estd sujetaala
aprobacion de la Superintendencia de Bancos de Panama
y ta Superintendencia del Mercado de Valores de Panama,
estimandose que se perfeccione en el mes de diciembre de
2018.

Cabe indicar igualmente que, el 27 de septiembre del pre-
sente ejercicie, la Junta Directiva de GB Group aprobé la
emision de nuevas Acciones Comunes de capital social
hasta por US$30.0 millones a un precio de US537.0 por
accion, tas cuales serdn ofrecidas Gnicamente a los accio-
nistas actuales en proporcion a su inversion.

Al mismo tiempo, GB Group estd en proceso de registrar un
Programa de Acciones Preferidas de hasta US$200.0 millo-
nes con el propasita de capitalizar a su subsidiaria Global
Bank. Dentro de dicho Programa se estarian emitiendo dos
Series {A y B, tas mismas que a la fecha viene siendo califi-
cadas por Equilibrium y se detallan en el Anexo # del pre-
sente informe. En este sentide, 1a Serie A serd por un monto
de hasta US530.0 millones, mientras gue la Serie B podria
sumar hasta US560.0 millones. Es de indicar que las Series
Ay B a ser emitidas serdn obligatoriamente redimidas por
el Emisor en su totalidad al quinto y séptimo afic centadoes
desde la fecha de emision de las respectivas Serie, las mis-
mas gue pueden ser redimidas de ferma parcial o total a
partir del segundo (Serie A} y tercer (Serie B) afio, respecti-
vameante,

Ambas Series a emitirse seran acumulativas, lo cual implica
que, si en un periodo no se declaran dividendos o ne se logra
ta rentabilidad esperada, estos se acumulan para el periodo
siguiente. Las Acciones Preferentes gozaran de derechos

sobre las Acciones Comunes en cualquier pago de dividen-
dos o reparte de cuota de liquidacion que realice el Emisor.

Grupo Econdmico

GB Group posee el T00% de las acciones comunes de
Clobal Bank Corporation & Subsidiarias, cuya principal
actividad es el negocio de banca comercial y de con-
sumo.  Las sociedades integrantes se detallan en el
Anexo Hi del presente informe. Ademas, posee el 100%
de las acciones de Propiedades Locales, S.A, compaiiia
que se dedica a la administracidn de bienes adquiridos
en dacign de pago.

Fuente: GB Group { Elaboracion: Equilibrium

Composicién del Directorio y Plana Gerencial

Et Directoric y Plana Gerencial de GB Group se presentan
en el Anexo IV dal presente informe. Dado que GB Group
es una holding tenedora de acciones, no tiene Plana Ge-
rencial. La Gerencia incluida en el Anexo IV corresponde a
ta de su subsidiaria operativa Glabal Bank Corporation.

Operaciones Productivas

A continuacion, se brinda una breve reseia de la subsidia-
ria operativa de GB Group y originadora det 100% de los
flujos de dividendos percibidos por el Emisor:

Global Bank Corporation & Subsidiarias

Inicid operaciones en junio 1994, bajo el amparo de una
ticencia General otorgada por la Superintendencia de
Bancos de Panama {5BP), qus le permite efectuar negocios
en Panama o en el extranjero. A la fecha ostenta una
calificacion AA.pa como Entidad asignada por Equilibrium,
al igual que a su Programa de Bonos Corporativos,
gquilibrium también califica el Programa de Bonos
Corporatives Perpetuos y el de Valores Comerciales
Negociables, a los cuales otorga una calificacion Apa y
EQL 1pa, respectivamente.

El Banco ha venido incrementando su market share a lo
largo de los ultimos ejercicios en productos de Banca
Personal, tazles como autos, préstamos personales,
hipotecas residenciales, préstamos a jubilados y tarjetas
de crédito. De particular interés, el Banco ostenta el tercer
lugar en el ranking de bancos segin saldo de préstamos de
autos otorgados a nivel local. Del mismo modo, el Banco
mantiene la cuarta y séptima posicidn en cuanto a saldos
colocados en hipotecas residenciales vy préstamos
persenales, respectivamente, ambas considerando
unicamente los saldos locales.




Lo mismo ocurre por el lado de Banca Corperativa, en
donde el Banco ha mantenido alta presencia en créditos
otorgadas a los principales sectores de la econamia
panamena, destacando el sector comercio, servicio,
construccidn, industria, agropecuario, entre otros. £n
particular, el Banco ostenta la segunda posicion de cuota
de mercado tanto en préstamos sgropecuarios como en
créditos al sector industrial, mientras que mantiene el
tercer lugar en cuanto a créditos comerciales y préstamos
de construccion; haciendo salvedad que estos rankings
consideran dnicamente créditos otorgados a nivel local
entre los bancos de la plaza. A continuacion, se detalla la
participacion de Global Bank en el sistema bancario
panameno:

Créditos Intemos 90% | 9.4% ghe | B9%

Depdsitos Totales 4.0% 4.2% 4.3% 43%
Patsimanio 5.2% 5.4% 5.7% 5.8%

Fuente: SBP J Elaboracion: Equilibrium

Respecto a los resultados de Banco, es de sefalar gue al
cierre fiscal 30 de junio de 2018, Global Bank repartd una
utilidad neta de US566.8 millones, retrocediendo en
12.56% con respecto a la utilidad de U$576.4 millones
generada en el mismo periodo de 2017, producto de un
mayor costo de fondos, aunado a menores ingresos por
comisiones. A continuacion, se muestran fas principales
cifras del Banco®:

Activo 53858 | 60414 6’592" £,555.3
Pasivo 49357 | 55295 5'0;5 5943 8
Patrimonio 4501 | 519 5765 6115
Utilidad 711 | Boa 764 668
Neta

ROAA {%) 156 140 121 101
ROAE (%) 1881 | 1664 | 1403 1124

Fuente: G8 Group / Flaboracidn: Equilibrivm

Tomando en consideracion el limitado espacio de
crecimiento  orgdnice en el mercado panamefio, la
estrategia de crecimiento de Global Bank esta enfacada en
{a consolidacion de la adquisicion de Banvivienda, por
medio de la cual Global Bank espera beneficiarse de la
base estable de depositantes y colocaciones que mantiene
el banco adquirido, al igual que de las economias de escala
que proporcionard la integracion de ambas operaciones,

Por otro lado, a la fecha del presente informe, Global Bank
mantiene coma reto mejorar los [ndices de morosidad de
su cartera de préstamos, la cual muestra cierto deterioro
a lo largo de los cltimos ejercicios, en linea con el

tPara mas infrmacian de tas resullados y manitores de Global Bank ingresar a

bl v E bty e Laspiehalpg oot

promedio del Sistema Bancario, al igual que mejorar sus
niveles de rentabilidad, la misma que se ha visto afectada
producto def alza de su costo de fondeo, afectada en pante
por el aumento de la tasa LIBOR.

ANALISIS FINANCIERD DE GB GROUP

El analisis financiero se realiza sobre la base de los Estados
Financieros individuales (no consolidados) de GB Group,
los mismos que han sido elaborados internamente por et
Emisor. GB Group es una empresa pblica listada en la
bolsa de Valores de Panama y publica su informacion fi-
nanciera de manera consolidada, a la que también hace
referencia este informe de manera complementaria.

Activos y Liquidez

Al finalizar el cierre fiscal 30 de junio de 2078, los activos
de GB Group totalizaron US5103.2 millones, lo cual repre-
senta un aumento de USS0 6 millones o 0.54% en rela-
cion con lo registrado en el mismo pericdo de 2077, pro-
ducto de un incremento de 21 67% en los niveles de efec-
tivo.

En relacion can la composicion del active, dada la natura-
leza de la Entidad de ser un holding que agrupa las opera-
ciones de Global Bank y Subsidiarias, la inversion en la
subsidiaria Global Bank representa el 95.0% del activo to-
tal. A continuacion, se muestra el porcentaje de composi-
cion de los activos de GB Group:
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Fuente: GB Group / Elaboracian: Equitibrivm

Respecto a los indicadores de hiquidez, los mismas mues-
tran una tendencia de incremento, producto del aumento
en los niveles de efectivo. La cobertura que bridan los ac-
tivos Hquidos al pasivo de corto plazo es de 622.2 veces
(255.7 veces a junio 2D17); en tanto el capital de trabajo
se ubica en U553.1 millones. Cabe indicar que lo anterior
se da en vista que el Emisor no presenta mayores pasivos
dentro de su balance.

Estructura Finandera y Salvencia

Los pasivos de! Emisor durante el ejercicio 2018 disminu-
yeron en un 50% al pasar de US$10 mil a USSS mil. Los
mismas se componen de cuentas por pagar a sus auditores




Deloitte. GB Group no mantiene deudas financieras, dado
que el financiamiento to toma la subsidiaria Global Bank
para fondear parcialmente su cartera de colocaciones.

De incorporar el resultado de {as subsidiarias, el pasivo to-
tal aumentaria a US$5,941 millanes, disminuyendo en
1.7% respecto a lo registrado al cierre de 2077, Por otro
{ado, de manera consolidada, las obligaciones financieras
{incarporando los adeudados y fondeo a traves de deposi-
tos a ptazo) se ubican en US$4,692 4 mitlones al 30 de ju-
nio de 2018, cifra que representa el 78.9% del pasivo total
y que arroja una disminucion de 2.85% con respecto a ju-
nie de 2077.

AL 30 de junio de 2018, el patrimonio cantable individual
de G8 Group asciende a U55104.2 millones, cifra que re-
fleja un aumento de 0.57% respecto a lo registrado al con-
cluir el gjercicio 2017 {US5103.7 millenes). El incremento
se explica por el aumento en el capital social pagado rela-
cionado con el plan de acciones ofrecido a los Ejecutivos
de Global Bank. El capital social del Emisor se encuentra
representado par 16,539,715 acciones comunes suscritas
y pagadas, fas cuales no tienen valor nominal y se encuen-
tran listadas en la Bolsa de Valores de Panamé bajo el
nemonice de "GBGR" las cuales se cotizan a la fecha a un
precio de US$36.10, lo cual arraja un vator de mercado de
155597 .1 millones,

El Emisar estd en proceso de incrementar el capital social
en U$530.0 millones mediante la erisidn de nuevas Ac-
ciones Comunes a un precio de US$37.0, tas cuales seran
ofrecidas unicamente a los accionistas actuales; por lo
tanto, al cierre del siguiente ejercicio fiscal, el capital so-
cial de GB Group se incrementaria a US$134.2 millones.
Considerando a proxima emision de las Series A y B de
Acciones Preferidas por un total de US$90.0 millones, el
patrimonio de GB Group, al cierre del gjercicio 2018, se
situaria en U55223.2 mitlones, lo cual representa un incre-
mento de 116.28% con respecto al repartado al cierre de
2018

Par su parte, a nivel consolidade, el patrimonio se ubtca
en US5614.0 millones al 30 de junia de 2018, el cual re-
gistré un aumento de 6.01% con respecto al dierre de
2017, producto de \a retencion parcial de utilidades. A ni-
vel cansolidado no se espera un incremento en el patrimo-
nie considerando que las emisiones, tanto de Acciones Co-
munes, camo de Preferidas, serdn capitalizadas en [a sub-
sidiaria Global Bank y, por ende, seran eliminadas en los
E£stadas Financieros Consolidados.

De manera individual, GB Group no presenta
apatancamiento financiero y el contable es minima. Por
otro lado, de considerar las cifras de los negocios
consolidados, el endeudamiento se ubicarfa en 9.68 veces
al 30 de junio de 2018 {10.44 veces al cierre de 2077),

Es importante indicar que GB Group no tiene
requerimientos individuales de capital. Los requerimientos

se encuentran asociados a la subsidiaria Global Bank
(requerido por ta Superintendencia de Bancos de Panama).

Ala fecha de corte de la evaluacion, los requerimientos se
cumplen de manera suficiente, segin se detalla en et si-
guiente cuadro.

Global Bank 8 Subsidiarias
Indice de
Adecuacion de 13.56 1372 13.83 14.64
Capital % {*} i

{***) £l Ratio de Adecuacicn debe ser no menor a B%
Fuente: GB Group / Flaboracidn Equilibrivm

Generacién, Eficiendia y Rentabilidad

Durante el cierre fiscal que celming el 30 de junio 2018,
GB Group reconocid de manera individual ingresos por di-
videndos (netos de impuesto) por U5519.4 millones, los
cuates representan un incremento de 31.39% con res-
pecto a los dividendos recibidos a junio 2017 (U5514.7 mi-
ffones).

La subsidiaria Global Bank es la Gnica fuente generadora
de flujos de dividendos a favor de GB Group. Ni Global
Bank Corporation, principal subsidiaria del Emisor, ni GB
Group tienen una politica de dividendos definida. Histdrei-
camente, Glabal Bank Corporation ha pagado dividendas
a su accionista comGn por un monto no superior det 50%
de las utilidades netas de cada afio fiscal. L.os dividendos
comunes al finico accionista (GB Group) se pagan al final
de cada trimestre,

Cabe resaltar que en los ultimos cuatro ejercicios se ab-
serva una tendencia creciente en los dividendos pagados
por Global Bank al Emisor, a pesar de que las utilidades
miestran una tendencia a {3 baja en los Gltimos dos perio-
dos fiscales.
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Fuente: GB Group f Efaboracidn: Fquilibrium

Respecto a los gastos de operacidn, es impartante indicar
que GB Group no cuenta con trabajadores directamente
en su planilla, motivo por el cual las actividades de opera-
cidn son realizadas a través de las empresas vinculadas.
Los gastos reportados histdricamente por el Emisor ca-
rresponden a honorarios profesionales, tasas de supervi-
sion regulatoria e impuestos y representan 0.18% de los
ingresas.
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Lo indicado en los parrafos previos impulsé que la utilidad
neta de GB Group de manera individual se ubigue en
US5$19.3 mitlones al 30 de junio de 2018 (+32.28%), lo
cual representa un margen netoa de 99.82%. Se esperaque
el margen neto disminuya en los préximos afios como
consecuencia el paga de los intereses/dividendos de las
acciones preferentes, aunque se estima que pesmanezca
por encirma de B0%.

A nivel consalidado, GB Group reporta una utilidad neta
de US566.6 millones (-12.63%) como resultado de meno-
res ingresos par comisiones y un mayor costo de fondos,

GB Group no tiene una politica de pago de dividendos.
Histdricamente GB Group ha repartido a sus accionistas el
100% de los dividendos percibidos de Global Bank. A lo
largo de los ltimos cuatro ejercicios, GB Group ha distri-
buido aproximadamente US$52.1 millanes a favor de sus
accionistas, lo cual representa el 100% de los dividendos
recibidos de su subsidiaria Global Bank.

Dividendos
Pagados

informe dé_Calificacidn

En el siguiente grafico se muestra el flujo de dividendos
histéricos desembaolsades por Global Bank, asi como el
proyectados por el Emisor para los préximos cuatro ejer-
cicios:
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Fuenta: GB Group / Elaboracitén: Equilibrium

Es importante sefalar que [a Calificacion otorgada consi-
dera el cumplimiento del flujo de dividendos proyectado
por Global Bank, el cual sera mayar al pagado historica-
mente con el propdsito de que GB Group pueda cubrir el
pago de los intereses y la redencién totat de las Acciones
Preferidas emitidas por el Emisor para capitalizar a su sub-
sidiaria Global Bank.

*Proyectado
Fuente GB Group / Elaboracidn: Equitibrivm

El flujo de caja operativo de GB Group, al 30 de junio de
2018 fue de LUS$19 4 y se compone de |3 utilidad neta. El
flujo de caja de manera individual es propio de la natura-
leza del Emisor, dado que, como se ha indicada previa-
mente, depende de los flujos de dividendos que percibe de
sus subsidiarias.




Efectivo y £quivalentes de Hectivo 997 2,064 2,557 3m
Total Caja y Bancos 957 2,064 2,557 m
Imversiones en Clobat Bank 57 378 97 984 97.928 97,528
Costo v Globat Bank empleadas 1,504 1,893 1593 1,843
Qtras frvargiones 134 135 134 134

tnversiones en subsidiarias y asoriadasz

Otras Cuentas por Fagar

Cusnlas por pagar a vinculada

106,056

100,055

TOTAL FASIVE
PATRIMONIO NETO
Capital Social Pagada

Capital Social Pagado Plan de Acconss
Resuttados Acumulados

Dividendos Pagadas

Resultado Meto del Ejercicio

100,418
1038
-B37
rAte
7318

102,235
1,403
-831
14736
14,631

102,235
1996
-1.036

{tilles da

INGRESOS FINANCIERGS 7,415 10,591 14,746 19,375
ingresod por Dividendos 7.414 0,551 4736 19,375
Intereses Canados Bunas Convertibles 1 40 10

MARGEN FINANCIERO NETO 7,415 10,551 14,746 19,375
MARGEN OPERACIONAL 7,415 ie.5% 4,746 19,375
GASTOS DE ADMINISTRACION -97 -38 -15 <34
Honararios Profesionates 76 -22 -8B -1
Tarltas de Supervisicn 15 15 -18 -2
Impuestos y Conteibuciones -4 -1 A -1
Castos varios -2 -1 -2
MARGEN OPERACIONAL NETOQ 7.318 10,553 14,631 19,341
RESULTADO DE ORERACION 7.318 10,553 14,631 19,341
OTROS INGRESOS ¥ GASTOS a 0 :] &
RESULTADO DEL EJERCICKD ANTES DE HMPUESTO A LARENTA  7.318 10,553 14,531 19,341
IMPUESTO A LA RENTA (8] G 0 &
HESULTADO NETO DEL EJERCICID 7.318 10,553 14.631 19,341




Efectiva y efectos de Caja 43,579 28,852 29,11 3z,800
Depositos Interbancarios 518379 446,976 442 567 408,147
Valores edguiridos bajo acuerds de Reventa 3,000 6066 3,036 3027
tmversinnes financieras 37.353 36,203 5E7D 7gs081
Cartera de Crédites Vigentes 1,387,048 1508 787 1,705,391 1,593.321
Carters de Crédites Relinarciados y Reestructuradas 2358 32,404 B4,179 86,651
Carters de Créditos Vercides 32,5932 39,387 65,572 B9.017
Cartera de Crédites Maraios e 32,333 45,404 62,864
feserva para Incobrabies -36071 -35.849 -82,973 47,203
tntereses y Comisiones no devengaddas 15,671 18,025 13224 10,9285
Intesases acumulados por ccirar 33,414 36.283 33,454 53,401
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,035,176 | 2,077,025 [2,273,068 |2 967,564
Activa Mo fgrrlente
Cartera da céditos 2,759,963 3179673 3320271 | 3264 859
Inveriwones financieras 401958 321,645 127762
Propieded, ptanta y equipa {neto) 73428 104,164 1368, 840 157 628
Actives intangibies {neto) 9728 9.477 9,223 B.972
Impuesto scbre la Renta diferido 4012 9373 10,532 57
Otras actives 8t27e 125,664 128,774 128.254
Plusvalia 16,763 16,763 16,763 16763
TOTAL ACTIVO NO CORRIEMTE ... ..o . ... |3,382.124] 3,966,765 | 4,352,169 3,587,553
TOTAL ACT:VO 5.382.300 ©,043,7A9 6E2E257 G6,555.537
PASIVOS
Boilya Goiriente
Obligsciones con el piblica 2,023,443 2.151,1593 2,052,568 1,910,932
Fondes imerbancarios 125,047 148 486 VeSS 3,287
Adeaudados y Obligaciones Fnancieras 445133 €0364 76,439 80 819
Intereses acumuiados por BEger 34 482 21,573 33.267 40612
Otras Cuznlas por Pagar y otrod pasives 31,460 37,653 27,18 26,785
FASIVO CORRIENTE 2,663,671 2,668,469 }3,002,245)2,627,895
ivo Caril
Adeudes y Qbligaciones financicras 4,227,367 1,333,410 1599729 | 1,621,838
QObligaciones ton el pabtica 996,527 1,202,005 1340307 1,559,855
Oros pasives 48,720 65,188 34 340 131,639
PASIVO NO CORRIENTE 2,272,614 2,650,583 |3,043,775] 3,313,632

TQTAL PAS{VS 4,936,789 5,523,032 6.C46,020 5.94%,527

PATRIMONIG METO

Lapital Comuon 100,632 102,510 1e.510 2z 510
Capital 2n excoun 1643 213 2.620 2,36

Reservas de Capitai 45726 441,560 4150% 33530
Resuttadoy Acomulados 251,827 306247 258 645 333,832
Recerva Dinamica 50,681 62408 67,223 67,282

8BB4 6,651

Reserva Regulatoria 26 488

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS - 273,330 311,701} 345,495 .| 359,772
tngresos Financleras 273,330 INFN 345,456 358772
COSTOS POR SERVICIOS 138,602 161,05% 191,804 215,386
Gastos Financieres 138,602 161,055 191,804 215385
MARGEN FINANCIERQ BRUTO 134,726 150,646 153,692 144,386
Provision para Incobwabilidad de Cesditos c46 121 19,378 1,861
MARGEN FINAMCIERC BRUTO DESPUES DE PROVISIONES 135,272 139,526 134,314 132,52%
Comitiones nan 4238 45165 19,049
tgresos (Egresos) Diversos 12,979 G261 9127 59725
HMARGEN OPERACIGNAL ANTES DE HASTOS ADMIN 185,563 191,146 198,601 181,299
Gaitos de Administracidn 95.037 106,709 103,716 107,712
RESULTADG DE OPERACION 90,466 . 90,436 | 84,8B5 .} 73,587
I puesto sobre la Renta 13,313 10,297 B.&59 £.590
CANANCIA {PERDIDA) META DEL RJERCICIQ - - ) 77,153 80,139 | V6227 ] 66,597




ANEXOCH
HISTORIA DE CALIFICACION — GB GROUP CORPORATION

Refleja muy alta capacidad de pagar el
capital e intereses en los términos y
condiciones pactados. Las diferencias
entre esta calificacion y lainmediata su-
perior son minimas.

Acciones Preferidas
{Serie A hasta por US530.0 millenes)
(Serie B hasta por US560.0 millones)

ANEXC It
CARACTERISITICAS DE LAS SERIES DE ACCIONES PREFERIDAS CALIFICADAS - GB GROUP CORPORATION

Rendimiento de Dividendos 6.25% : 7.0%

Forma y fecha de pago de capital Al momento de su redencian Al momento de su redencion

Garantlas i Mo tieng Mo tiene




ANEXO Il
SUBSIDIARIAS - GB GROUP CORPORATION

Subsidiaria Actividad

Global Bank Corporation Banco de Licencia General

Propiedades Locales, S.A. Admlmstracnﬁn de Bienes adquiridos en
dacidn de pago.

Factor Global Inc, Compra con descuento de facturas,

Clobal Financial Funds Corporation Negocio de Fideicomiso.

Global Capital Corporation Finanzas corporativas y asesorla financiera,

Global Capital Investment Corporation Compra con descuento de facturas emitidas
por terceros.

Global Valores, 5.A. Puesto de bolsa en ta Bolsa de Valares de
Panama.

Actividad bancaria con jurisdiccion en

Global Bank Overseas Montserrat, British West Indies.

Aseguradora Global, 5.A, Suscripcion y emision de polizas de seguro.

Durale Holdings Tenenna y administracién de bienes
inmuebles.

Inmobiliaria Arga, S A Tenencra y administracion de bienes
inmuebles.

Progreso - Administradora Nacional de
Inversiones, Fondos de Pensiones y Administracion de fondas en fideicomiso.
Cesantias, 5.A. (Progreso

Fuente: GB Graup / Flaboracidn: Equilibrium

ANEXO IV
DIRECTORIO Y PLANA GERENCIAL - GB GROUP CORPORATION

Jorge Vallarino 5trunz Presidente Ejecutivo
Benedicto Wong Prirner Vice-presidente
Domingo Diaz Segundo Vice-presidente
Alberto Eskenazi Tesorero

Ishak Bhiku Subtesorero

Bolivar Vallarino Secretario

Larry £ Maduro Sub-secretario

Gtto Wolfschoon Vocal

Alberto R. Dayan Vocal

Fuente: GB Graup / Flaboracidn: fquilibrivm

Plana Gerencial de Global Bank al 30.06.18

Plana Afta Gerencia
Jorge Vallanno Strunz ~Gergnite General
Otto Wollschoon, Jr. Vicepresidente Fjecutivo
Jarge E. Vailarino Vicepresidente £jecutivo
juan Barragan VP Senior de Banca Personas
Manica de Chapman VP Senior de Banca Privada e tnversion
Hernan Hemandei VP Senior de Riesgo
Qsvaldo Borrell VP Senior de Banca Corporativa
tHiguet Gascdn VP Seniar de Operaciones y Tecnologia
Dagmar Flores VP Senior de Auditorla Interma
Lorena Guzman VP Senior de Recursos Humanos

WP Senior - Gerente General Aseguradora
Clobal

Andrés Correa




Aliuska Cano VP de Cumplimiento

Fuente: Global Bank { Elaborscidn: Equilibrium
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LAS CALIHCACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR EQUILIBRIUM CALIFICADORA DE RIESGO 5.A. {("EQUILIBRIUM")
CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE EQUHIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE
ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS
¥ PUBLICACIONES DE INVESTIGACION PUBLICADAS POR EQUILIBRIUM (LAS "PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM®) PUEDEN
INCLUIR OPINIONES ACTUALES DE EQUILIBRIUM SOBRE EL RIESGO CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES,
COMPROMISOS CREDITICIOS O DEUDA O VALORES SIMILARES A DEUDA. EQUILIBRIUM DEFINE RIESGO CREDITICIO
COMOEL RIESGO DE QUE UNA ENTIDAD NO PUEDA CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES CONTRACTUALES, FINANCIERAS
UNA VEZ QUE DICHAS OBLIGACIONES SE VUELVEN EXIGIBLES, Y CUALQUIER PERDIDA FINANCIERA ESTIMADA EN CASO
DE INCUMPLIMIENTO. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO TOMAN EN CUENTA CUALQUIER OTRO RIESGO,
INCLUYENDO SIN LIMITACION: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO DE VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIO. LAS
CALIFICACIONES DE RIESGO Y LAS OPINIONES DE EQUILIBRIUM INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO
CONSTITUYEN DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS ¥
PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN RECOMENDACION G ASESORIA FINANCIERA
O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO CONSTITUYEN NI
PROPORCIONAN RECOMENDACIONES PARA COMPRAR, VENDER O MANTENER VALORES DETERMINAPOS, NI LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS NI LAS PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM CONSTITUYEN COMENTARIOS SOBRE LA
IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA CUALQUIER INVERSIONISTA ESPECIFICO. EQUILIBRIUM EMITE SUS
CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS PUBLICACIONES CON LA EXPECTATIVAY EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA
INVERSIONISTA EFECTUARA, CON EL DEBIDO CUHDADO, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DE CADA VALOR SUJETO A
CONSIDERACION PARA COMPRA, TENENCIA O VENTA.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USC POR
PEQUENDS INVERSIONISTAS ¥ SERIA IMPRUDENTE QUE U PEQUENO INVERSIONISTA TUVIERA EN CONSIDERACION
LAS CALIFICACIONES DE RIESGO O PUBLICACIONES DE EQUILIBRIUM AL TOMAR CUALQUIER DECISION DE INVERSION,
EN CASO DE DUDA USTED DEBERA CONSULTAR A SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION AQUT CONTENIDA SE ENCUENTRA PROTEGIDA POR LEY, INCLUYENDO SIN LIMITACION LAS
LEYES DE DERECHO DE AUTOR {COPYRIGHT), Y MNINGUNA DE DICHA INFORMACION PODRA SER COPIADA,
REPRODUCIDA, REFORMULADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA DE CUALQUHER
MANERA, O ARCHIVADA PARA USO POSTERIOR EN CUALQUIERA DE LOS PRCPOSITOS AMTES REFERIDOS, EN SU
TOTALIDAD O EN PARTE, EN CUALQUIER FORMA O MANERA C POR CUALQUIER MEDIO, POR CUALQUIER PERSONA SiN
EL CONSENTIMIENTO PREVIO POR ESCRITO DE EQUILIBRIUM,

Toda la informacion aqui contenida es obtenida por EQUILIBRIUM de fuentes consideradas precisas y confiables. Sin embargo,
debido a la posibilidad de error humano o mecéanico y otros factores, toda la informacién contenida en este documento es
proparcionada "TAL CUAL" sin garantia de ningdn tipo. EQUILIBRIUM adopta todas las medidas necesarias a efectos de que fa
informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente catidad y de fuentes que EQUILIBRIUM considera
confiables, incluyends, cuande elio sea apropiado, fuentes de terceras partes. Sin perjuicio de ello, EQUILIBRIUM no es un au-
ditor y no puede, en cada momento y de manera independiente, venficar o validar informacién recibida en &l procese de califi-
cacién o de preparacion de una publicacion.

£n la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, repre-
sentanies, licenciantes y proveedores efectGan un descargo de responsabilidad frente a cualquier persona o entidad por cual-
quier pérdida o dafie indirecto, especial, consecuencial o incidental derivado de o vinculado a la informacian aqui contenida o
el uso o inhabilidad de uso de dicha informacion, inclusive si EQUILIBRIUM o cualquiera de sus directores, funcionarios, traba-
jadores, agentes, reprasentantes, licencianies o proveedores es advertido por adelantado sobre ia posibilidad de dichas pérdidas
o dafios, incluyendo sin limitacién: (a} cualquier pérdida de ganancias presentes o potenciales, o {b} cualquier pérdida o dafio
derivado cuande el instrumento financiero correspondiente no sea objeto de una calificacién crediticia especifica asignada per
EQUILIBRIUM.

En la medida que ello se encuentre permitido por ley, EQUILIBRIUM y sus directoras, funcionarios, trabajadores, agentes, repre-
serdantes, licenciantes y proveedores efectiian un descargo de responsabitidad por cualquier pérdida o dafio directo o compen-
satorio causados a cuatquier persena o entidad, incluyendo sin limitacion cualquier negligencia (pero excluyendo fraude, dolo
o cuslquier otre tipo de responsabilidad que no pueda ser excluido por ley) en relacion can o cualquier contingencias dentro o
fuera del control de EQUILIBRIIM o cualguiera de sus directores, funcionarios, trabajadores, agentes, representantes, licencian-
tes y proveedores, derivados de o vinculados a la informacion aqui contenida o el uso de o la inhabilidad de usar cualquiera de
dicha informacion.

EQUILIBRIUM NO PRESTA NI EFECTUA, DE NINGUMA FORMA, GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O BMPLICITA, RESPECTO A LA
PRECISION, OPORTUNIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD O AJUSTE PARA CUALQUIER PROPOSITO ESPECIFICO DE
CUALQUIER CALIFICACION O CUALQUIER OTRA OPINION O INFORMACION.
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